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Vd har ordet

Stabil avkastning och fortsatt
produktutveckling

Under det forsta halvaret 2026 har
osakerheten i omvarlden fortsatt och
kapitalmarknaderna svangt upp och

ner. Efter ett svagare forsta kvartal var
aterhamtningen stark senare under
varen. Var premiebestamda forsakring,
Alecta Optimal Pension med 60 procent
aktier, avkastade 5,8 procent. Den positi-
va utvecklingen pa kapitalmarknaden har
aven bidragit till att konsolideringsnivan
i den formanshestidmda forsakringen
starkts nagot under 2026 och ligger idag
pa 168 procent. Var solvens ar fortsatt
mycket god och var kostnadsniva |3g.
Alecta har levererat en stabil avkastning
och trygga pensionsutbetalningar till
vara kunder.

Peder Hasslev

Sanktion for investeringar

i Heimstaden Bostad

I mars 2026 tilldelades Alecta en varning med sanktions-
avgift pd 50 miljoner kronor av Finansinspektionen for
hur tidigare investeringar i Heimstaden Bostad skett.
Alecta delar Finansinspektionens slutsatser att det fun-
nits brister i riskkontroll och riskhantering vid investe-
ringarna i Heimstaden Bostad.

Som vi tidigare berattat om inledde vi under 2023 ett
omfattande forbattringsprogram med fokus pa styrning,
riskhantering och kompetens inom var kapitalférvaltning.
Alla dtgérder i programmet var implementerade under
2025 och har under 2026 varit en del av vara processer
och arbetssatt inom kapitalforvaltningen. Att vidmakt-
halla den positiva férdndring vi skapat kraver fortsatt
hart arbete.

Produktutveckling for framtiden

i en hardnande konkurrens

Alecta har i varje upphandling sedan den forsta
ITP-upphandlingen 2008 utvecklat och férbattrat var
produkt. Och det behdver vi gbra aven infor avtals-
perioden 2028. Det férsta halviret 2026 har vi pabdrjat
forberedelserna for detta. Under 2027 kommer vi att
g8 in i ett intensivt slutskede i arbetet med vart anbud.

Den h&rdnande konkurrensen inom ITP-omrédet kri-
ver fortsatt produktutveckling. Vara konkurrenter har
forbattrat sina produkter pa flera sitt och nar det totala
kapitalet inom ITP vaxer 6kar incitamentet att bearbeta
kunder for att de ska flytta sitt kapital fran Alecta.
Flyttarna har ocks8 vixt de senaste ren.

Var flyttundersékning for 2026 visar dock att andelen
kunder som inte &r medvetna om att de flyttat sitt
pensionskapital &r relativt hogt. For ett ldngsiktigt
hallbart tjanstepensionssystem kravs det att spararna
kan fatta vdlgrundade beslut, att de forstar vad de har
och vad de far efter en eventuell flytt — och just att de
ar medvetna om nar en flytt av deras tjanstepension
har skett.
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Nya Mina sidor pa Alecta.se

Mina sidor pa Alecta.se dr en av vara stdrsta kontaktytor
mot vara privatkunder och en central del i hur vi méter
dem i deras vardag. Under maj lanserade vi en uppdate-
rad version av Mina sidor i var nya visuella identitet, som
ar mer dverskadlig och har tydligare fldden fér anvan-
darna. Det ar ett viktigt steg i arbetet med att stérka
kundupplevelsen och gora det enklare for fler att kdnna
trygghet i sin tjanstepension.

Al en naturlig del i verksamheten och

i medarbetarnas kompetens

Under varen har vi arbetat med att fortsatta stirka med-
arbetarnas kompetens inom Al genom workshops med
alla delar av verksamheten. Vi har inrattat ett Al-forum
som samordnar initiativ fr8n verksamheten. Under 2026
har allt fler Al-integrationer skett i sdval vara storre
system som i enskilda medarbetares vardagliga arbets-
uppgifter. Framat kommer vi att fortsitta arbetet med
att oka den organisatoriska effektiviteten, dar Al har en
given och viktig roll.

Beredskap paverkar alla och kraver resurser
Den osdkra omvarlden speglas inte bara i svangningarna
pa finansmarknaden, utan dven i behovet av att stirka
svenska foretags beredskap. Alecta ar inte undantagna
fr8n detta behov. Vi har m&nga kunder som &r bero-
ende av att f8 sina uthetalningar frdn oss i hindelse av
mer langvariga kriser eller krig. Vi genomfor ett gediget
arbete for att bygga redundans i system och leverantors-
kedjor, vilket kravt resurser under det forsta halvaret.

Sveriges aldre har fatt hdgre inkomster

For oss pa Alecta ar det viktigt att pensionsdebatten
grundas pa fakta. | maj presenterade vi var arliga studie
om ildres inkomster som bygger p8 inkomstdata frén
Statistikmyndigheten SCB for de tre miljoner svenskar
som dr 55 &r och aldre. | & kompletterade vi studien
med en undersdkning frAn Novus for att fa en hild av
hur Sveriges pensionirer sjilva ser pa livet och ekono-
min efter pensionen.

Nyblivha pensionarers inkomster dkar. Personer fodda
1957 hade vid 67 ars alder typiskt sett 8 000 kr mer i
manaden att réra sig med jamfort med 67-aringar for tio
&r sedan. Andelen fattiga pensiondrer minskar. | lders-
gruppen 65-79 ar lever 8 procent i relativ fattigdom,
vilket dr en |dgre andel dn i ndgon annan aldersgrupp.
Och nio av tio pensionarer ar ndjda med sin ekonomi.

Studiens resultat ar inte dverraskande for oss pa Alecta,
eftersom vi studerat detta sedan 2018, men ronte i &r
mycket stor uppmarksamhet sdval medialt, som bland
politiker och i pensionsbranschen.

Organisationsforandringar

Under forsta halvéret har tva personer i var lednings-
grupp slutat pa Alecta och till 1 september gar tva
personer i pension, varav en ar jag. Det ar gladjande att

vi till dessa tjanster har lyckats rekrytera interna kandi-
dater. Ledningsgruppen tillfors genom detta kompetenta
och erfarna personer som ocks8 bidrar med god kunskap
om Alecta och till kontinuitet i verksamheten.

Detta blir sdledes mitt sista VVd-ord pa Alecta. Jag vill
passa pa att rikta ett stort tack till alla medarbetare pa
Alecta, var styrelse och andra samarbetspartners for
dessa ar.

Peder Hasslev
Verkstallande direktor,
Alecta Tjanstepension Omsesidigt
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Kommentar till moderbolagets
och koncernens bokslut

Styrelsen och verkstallande direktéren for Alecta
Tjdnstepension Omsesidigt avger hirmed delarsrapport
for perioden 1 januari-30 juni 2026.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes
avser for resultatrdkningen samt nyckeltal motsvarande
period féregdende ar och for balansrdkningen det
senaste arsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 36,9
miljarder kronor (17,5) for forsta halvaret. Resultatet och
den finansiella stéllningen kommenteras i féljande text.

Premieinkomst

Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 33,6
miljarder kronor (35,7) och bestér av fakturerade
premier och tilldelad aterbaring.

Fakturerade premier uppgick till 24,3 miljarder kronor
(24,0).

Tilldelad aterbaring uppgick till 9,3 miljarder kronor
(11,7) och bestér av premiereduktioner fér forméans-
bestdmda spar- och riskférsdkringar samt hojning av
intjdnade pensionsratter (fribrevsupprakning). Minskning
av tilldelad aterbaring beror till stérsta del pé att den
fribrevsupprakning som genomfordes i januari med 0,89
procent, baserat pa KPIl-utvecklingen mellan september
2024 och september 2025, var ldgre dn den som
genomfordes ett &r tidigare (1,60).

SIFFROR | KORTHET

Koncernen januari-juni 2026

Avkastning

Premiebestamd forsakring, Alecta Optimal Pension

Formanshestamd forsakring

Forvaltningskostnadsprocent

Premiebestamd forsakring, Alecta Optimal Pension

Férmansbhestdmd foérsdkring

Solvensgrad

Kapitalavkastning

Under 8rets forsta halft har utvecklingen pa de globala
finansmarknaderna i hdg grad paverkats av geopolitiska
konflikter i Mellandstern. Blockaden av Hormuzsundet
har medfort féljdeffekter i form av hogre energipriser,
nya inflationsimpulser globalt samt dkad volatilitet pa
saval aktie- som rédntemarknader. Samtidigt har varlds-
ekonomin visat motstandskraft, med en global BNP-
tillvaxt pa drygt 3 procent och starka bolagsrapporter
trots det osdkra omvarldslaget.

Detta har medfort att marknadens férvantningar pa de
europeiska centralbankernas agerande har justerats
upp, och ytterligare rantehdjningar prissatts nu. For-
vantningarna har varierat relativt kraftigt over tid och
mellan regioner, givet den geopolitiska och ekonomiska
utvecklingen. Aven forvantningarna pd Federal Reserves
rantebana har reviderats upp och marknaden raknar nu
med en hogre styrrdnta i USA under 2026 och 2027.
For svensk del har energikrisen haft en mer begrédnsad
paverkan pa inflationen, inte minst genom motverkande
faktorer som ldagre moms, vilket innebar att Rikshankens
penningpolitik forvantas ligga kvar pd nuvarande niva
under aret.

Aktiemarknaderna har i de flesta fall gjort nya hogsta
nivaer, men med betydande svingningar under perioden.
Hogre rantor och 6kad geopolitisk risk har ddmpat risk-
aptiten, sarskilt i Europa déar energiberoendet gor ekono-
min mer sarbar. Samtidigt har marknaderna fatt stéd av

589% (6%
369% (24%
0,05 % (005 %)
0,07 % (007
207 % (197%)
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fortsatt starka investeringar inom artificiell intelligens,
forsvarsindustri och infrastruktur. Amerikanska aktier har
gynnats av en relativt robust ekonomisk utveckling samt
starka bolagsrapporter, dar foretagens resultat utveck-
lats starkare dn vantat. Detta har bidragit till att stodja
aktiemarknaderna, i synnerhet de Al-drivna teknikbola-
gen. Osakerhet kring varderingar inom tekniksektorn har
dock bidragit till stora kursrorelser.

Den svenska borsen (MSCI Sweden) har under forsta
halvéret stigit med 7,5 procent, de europeiska (MSCI
Europa) med ndra 10,5 procent och de amerikanska
horserna (MSCI USA) har stigit med 10,2 procent —
samtliga i lokala valutor.

Den geopolitiska osdkerheten har periodvis bidragit till
dkad volatilitet pa valutamarknaderna, vilket paverkat
den svenska kronan negativt varvid kronan har for-
svagats mot béde amerikanska dollarn och euron med
5,4 respektive 2,5 procent.

Alectas aktieexponering ar i hog grad valutasdkrad, men
sakringsgraden har minskats succesivt under perioden.
Alectas aktieavkastning under forsta halvaret uppgick till
8,5 procent.

P& rantemarknaderna skedde en tydlig omsvingning
jAmfort med de férvantningar som praglade arets inled-
ning. Europeiska centralbanken hojde rantan for att mot-
verka stigande inflation och férankra inflationsforvant-
ningarna. Aven de l&ngfristiga marknadsrintorna steg i
b&de Europa och USA, vilket pressade vardet pa obliga-
tioner. Federal Reserve holl styrrédntan oférandrad, men
marknadens tidigare férvantningar om rantesankningar
forsvann successivt i takt med att inflationen visade sig
mer uthéllig dn vantat och nu vantas hdgre ranta dven

i USA. Ranteutvecklingen innebar att avkastningen pd
Alectas rantetillgdngar for forsta halvaret uppgick till
1,6 procent.

Alternativa tillgdngar har under férsta halvaret utvecklats
stabilt trots den geopolitiska osdkerheten och signaler
om stigande marknadsréntor. Fastigheter och infrastruk-
tur har pdverkats av hdgre finansieringskostnader, men
samtidigt fatt stdd av inflationsindexerade intidkter och
fortsatt god efterfrdgan inom flera segment. Private
equity har haft en dampad vardeutveckling till foljd av
fortsatt 18g aktivitetsnivd dar fondernas avyttringar av ti-
digare investeringar tar langre tid. De alternativa tillgdng-
arna har darmed bidragit till portféljens diversifiering och
motsténdskraft i en period med betydande svingningar
pé de traditionella finansmarknaderna. Avkastningen for
de alternativa tillgdngarna uppgick till 1,8 procent under
perioden.

Forvalsportfoljen i Alectas premiebestdmda forsakring,
Alecta Optimal Pension, hade en avkastning pa 5,8

procent under forsta halvaret. Den genomsnittliga ars-
avkastningen pa rullande feméarsbasis var 6,0 procent.

Per halvarsskiftet var portfdljens marknadsvarde 339,5
miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas formansbestadmda forsakring
uppgick till 3,6 procent under samma period och den
genomsnittliga 8rsavkastningen pa rullande femé&rshasis
var 4,1 procent. Marknadsvardet var vid halvarsskiftet

1 085,8 miljarder kronor.

Forsakringsersattningar

Forsakringsersattningar utgors dels av utbetalda for-
sakringsersattningar, dels av forandring i avsattning
for oreglerade skador.

Utbetalda forsakringsersattningar, som framfor allt
bestar av ersittning vid alderspension, sjukdom och
dodsfall samt driftskostnader for skadereglering, uppgick
till 14,6 miljarder kronor (14,2).

Forandring i avsattning for oreglerade skador uppgick
till 0,3 miljard kronor (-0,5).

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgor kapitalvardet

av Alectas garanterade ataganden fér gillande forsik-
ringsavtal och ar uppdelad i livférsakringsavsattning och
avsattning for oreglerade skador.

De forsdkringstekniska avsattningarna uppgick till 702,1
miljarder kronor per sista juni 2026. Det ar en 6kning
med 33,6 miljarder kronor (32,7) fér forsta halvéret
2026, vilket har féljande forklaringar:

= Premier och utbhetalningar medférde att de for-
sakringstekniska avsattningarna 6kade med 19,1
miljarder kronor (21,5).

Skillnaden mellan premiegrunder och antaganden
vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar
minskade avsattningarna med 12,9 miljarder kronor
(9,3) for sparforsakring.

= Sjuk- och premiebefrielseresultatet minskade
avsdttningarna med 0,9 miljarder kronor (1,8).

= Den genomsnittliga kassaflodesviktade rantan som
anvéands vid vardering av avsattningarna minskade frén
3,10 till 2,90 procent under det férsta halviret 2026,
vilket 6kade avsattningarna med 19,8 miljarder kronor
(14,0).

= Lopande forrantning, efter avdrag for frigjord skatt
och driftskostnader, innebar att de forsakringstekniska
avsattningarna 6kade med 8,7 miljarder kronor (8,4).

« Ovriga forandringar och resultat medférde samman-
taget en minskning av forsakringstekniska avsattning-
ar med 0,2 miljarder kronor (0,1).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsakringsrorelsen, vilka benamns
driftskostnader i resultatrdkningen, uppgick till

393 miljoner kronor (374).
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De hogre driftskostnaderna forklaras fraimst av 6kade
personalkostnader samt av hogre kostnader relaterade
till lanseringen av Alectas nya varumarke.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten totalt fér koncernen
uppgick till 0,06 (0,07) vilket var lagre jamfért med heldr
2025. Nyckeltalen for premiebestamd forsakring och
férmansbestamd forsikring var ofdrandrade, 0,05 (0,05)
respektive 0,07 (0,07). Forvaltningskostnadsprocent

ar ett vasentligt nyckeltal for Alecta. Dels visar det pa
kostnadseffektiviteten i bolaget, dels &r det jamforbart
med Ovriga bolag i branschen.

Finansiell stallning

Den kollektiva konsolideringsnivan for férmansbestimda
forsakringar var 168 procent (161) vid periodens slut.
Konsolideringsnivan har under forsta halvaret 6kat fran
167 till 168 procent. Positiv avkastning under forsta
halvaret har bidragit till en stirkt konsolideringsniva,
som delvis motverkats av att kapitalvirdet av tagandet
okat till foljd av lagre diskonteringsrantor.

Det faststallda normalintervallet for konsolideringsnivan
dr 125-170 procent. Beslut om aterbéring fattas av
Alectas styrelse. Aterbaring ges i férsta hand som
pensionstillagg for pension under utbetalning, men kan
bland annat dven ges for hojning av intjanad pensions-
ratt (fribrevsuppréakning) och som premiereduktion till
forsdkringstagarna.

| Alectas premiebestamda produkt Alecta Optimal Pension
var den kollektiva konsolideringsnivan 100 procent (100)
vid periodens slut, vilket &r den normala nivan eftersom
allt 6ver- respektive underskott fordelas I6pande.

Alectas solvensgrad var 207 procent (197) vid periodens
slut. Solvensgraden har under férsta halvaret minskat
fran 208 till 207 procent. Solvensgraden har pdverkats
positivt av periodens avkastning, men har samtidigt pa-
verkats negativt av lagre diskonteringsrantor och av den
dterbaring som tilldelats under aret till férsidkrade och
forsdkringstagare.

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vasentligt aven
moderbolaget, dar forsakringsverksamheten bedrivs.

Vasentliga handelser under perioden

Besked Finansinspektionens undersokning

I mars 2026 fick Alecta besked frén Finansinspektio-
nen gallande undersokning av Alectas investeringar i
Heimstaden Bostad. Alecta tilldelades en varning med
sanktionsavgift pd 50 miljoner kronor for bristande
riskkontroll samt fér att inte ha investerat tillgdngarna
pé ett satt som bast gagnar de ersattningsberattigades
intressen. Undersdkningen hade fokuserats pa Alectas
identifiering av investeringsrisker och hur bestammelser
gallande aktsamhet, styrning och riskhantering har

efterlevts. Alecta delar Finansinspektionens slutsatser
om att det funnits brister i riskkontroll och riskhantering
inom Kapitalforvaltningen. Arbetet for att adressera de
brister som Alecta sedan tidigare har identifierat avseen-
de samarbetet med Heimstaden ar implementerat och
foljs upp I6pande.

Vardesakrad pension och premiereduktioner

Alectas styrelse har under hosten 2025 beslutat att
vardesikra formanshestiamda pensioner med 0,89 procent
for 2026, motsvarande inflationen under det senaste
ret. Till foljd av Alectas starka finansiella stallning har
styrelsen, i enlighet med Alectas konsolideringspolicy,
dven fattat beslut om en premiereduktion for &r 2026
for férmansbestamd alders- och familjepension med 35
procent i férhallande till den oreducerade premienivan.
Ytterligare information om vardesdkrad pension och
premiereduktioner aterfinns i Alectas ars- och héllbar-
hetsredovisning fér 2025 pa sidan 54.

Alecta Fastigheter AB

Koncernens forvaltning av alla svenska, direkt och
indirekt agda fastigheter, sker sedan 2021 i Alecta
Fastigheter AB dar verksamhetens syfte ar att skapa
ett framtidsorienterat och effektivt bolag.

Under &ret har flera fastighetstransaktioner genomférts,
dar de mest vasentliga namns nedan.

Tva avtal om forvarv avseende fastigheten Handels-
boden 1 i Kungély, kidnd som Kongahalla Center, och
avseende fastigheten Hasseln 1 i Stockholm, tidigare
kdnd som Casino Cosmopol, som tecknades i slutet av
2025 har nu tilltratts under forsta kvartalet 2026. Vidare
tecknades under april avtal om forvarv av fastigheterna
Goteborg Garda 13:6 och 13:8, vilka tilltraddes i slutet av
samma manad.

Den sista juni tecknades avtal om férvirv av tvd kontors-
fastigheter i Stockholms innerstad till ett dverenskom-
met fastighetsvarde om cirka 5 miljarder kronor. Séljare
ar Castellum. Transaktionen ar villkorad av godkdannande
fr&n Konkurrensverket. Fastigheterna planeras att tilltra-
das den 1 september 2026.

Ett Bostadsprojekt, Brf Gardslunden pa Kungsholmen,
har haft saljstart i mars och férhandsavtal har tecknats
for majoriteten av bostaderna.

Utdver ovan sa har avyttring avseende Osteraker Rund
7:182, ,&kersberga Handelsplats, skett i februari.

Organisationsforandringar

Anna Svensson, bolagsjurist pd Alecta med méangérig
erfarenhet av legala frdgor inom finans- och forsikrings-
omradet, utsdgs i april till tillférordnad chefsjurist efter
att Karin Cederbaum lamnat bolaget. | juli utsdgs Anna
till Alectas ordinarie chefsjurist med omgéaende tilltrade.

I maj meddelade Alecta att Malin Ejderberg utsetts till ny
chef for avdelningen Produkt och analys. Hon eftertrader
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Fredrik Palm, som lamnar Alecta for att tilltrada som VD
for pensionsholaget SPK. Malin har varit chef for gruppen
Produkt och parter inom avdelning Produkt och analys
pa Alecta sedan 2018. Innan dess har hon bland annat
haft en liknande roll p& KPA Pension samt varit konsult
inom tjanstepensionsomradet. Malin tilltrddde sin nya
roll den 1 juli.

Johanna Balter tilltradde i mitten av juni rollen som
Alectas nya HR-chef d& Maria Wahl Burvall kommer att
gd i pension under augusti. Johanna har arbetat som
Business Partner pd Alectas HR-avdelning och dessfor-
innan inom HR p& bland annat Karolinska Universitets-
sjukhuset.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Under vren meddelade Alectas vd Peder Hasslev att
han avser att g8 i pension efter sina tre &r hos Alecta.
Den 1 juli meddelade Alecta att Pablo Bernengo utses till
ny vd. Pablo har varit kapitalférvaltningschef p& Alecta
sedan december 2023 och har tidigare bland annat
varit kapitalférvaltningschef p& AP3 (Tredje AP-fonden)
samt vd och kapitalférvaltningschef pd Ohman Fonder.
Han tilltrader sin nya roll den 1 september. | samband
med detta har Marie Litezings, chef for avdelning Kund
och forsdkring, utsetts till vice vd med tilltrdde samma
datum.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Den geopolitiska och politiska oron i varlden ar fortsatt
forhojd till foljd av bland annat konflikterna i Mellan-
Bstern, vilket har lett till stigande rdvarupriser och oro
for stigande inflation. Effekterna av dessa faktorer ar
svara att férutsiga. Alecta simulerar dagligen konse-
kvenserna av instabilitet pa de finansiella marknaderna
med hjalp av dels ett internt stresstest, dels de regula-
toriska kapitalkraven. Vid halvarsskiftet hade Alecta
betryggande marginaler i bada testen och beddms
darmed klara dven omfattande finansiell instabilitet.

Konsekvenserna av olika stressade scenarier, som
exempelvis kraftig stagflation och deflation, beraknades
senast i Alectas ORSA (l&ngsiktig risk- och solvens-
beddmning) som upprattades per 2025-12-31. Analysen
baseras pa simuleringar for kommande ORSA och ska till
styrelsen for beslut i september.

For mer information om Alectas risker och riskhante-
ring hanvisas till Alectas &rs- och hallbarhetsredovisning
2025, sidorna 55-56 samt 69-71.

Regulatoriskt ar det framfor allt foljande externa
hindelser som paverkar Alecta framat.

Det finns flertalet lagstiftningsinitiativ i EU som beddms
kunna paverka Alectas verksamhet i varierande omfatt-
ning. Dessa lagstiftningsinitiativ ar framst ett resultat av
EU-kommissionens forenklingsagenda, men drivs dven
av andra regulatoriska och politiska prioriteringar.

Det viktigaste lagstiftningsinitiativet for Alectas del ar
EU-kommissionens 6versyn av andra tjanstepensions-
direktivet (IORP 2). IORP 2-direktivet har genomforts

i Sverige genom lagen om tjanstepensionsforetag.

Det pagér nu férhandlingar i EU och Alecta foljer ut-
vecklingen av forslaget noggrant. Alecta deltar ocksa i
Svensk Forsdkrings referensgrupp och lamnar darigenom
synpunkter pa forslaget.

Alecta fortsatter att folja dversynen av EU:s forordning
om héllbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Aven
Retail Investment Strategy (RIS) och férordningen om
ett ramverk for tillgéng till finansiella data (FiDA) be-
vakas, da dessa kan medfora férdndrade regelkrav for
verksamheten. EU:s digitala omnibusinitiativ, som bland
annat innehéller férenklingsférslag av EU:s dataskydds-
férordning (GDPR) och forordningen om digital operativ
motsténdskraft (DORA), &r andra rattsakter som Alecta
foljer.
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Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen, miljoner kronor 30 juni 2026 30 juni 2025 31dec 2025
Ekonomisk stcillning

Kollektivt konsolideringskapital 432 861 385 441 417 492
Kapitalbas V) 748 501 656 746 725087
Riskkansligt kapitalkrav 264 562 246 197 253 384
Minimikapitalkrav 29710 29100 28 289
Nyckeltal

Totalavkastning koncernen, procent ? 4,1 2,4 6,8
Totalavkastning, premiebestamd forsdkring, procent 58 2,6 9,6
Totalavkastning, férm&nshestdmd forsakring, procent 2 3,6 2,4 59
Direktavkastning koncernen, procent 1,3 1,4 2,4
Férvaltningskostnadsprocent , koncernen 9 0,06 0,07 0,07
Forvaltningskostnadsprocent, premiebestamd forsakring 4 0,05 0,05 0,05
Férvaltningskostnadsprocent, férm&nshestimd forsskring 0,07 0,07 0,07
Total kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,14 0,13 014
Kapitalférvaltningskostnadsprocent © 0,028 0,026 0,027
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestdmd férsdkring, procent ”) 100 100 100
Kollektiv konsolideringsniva, formanshestimd forsikring, procent 168 161 167
Solvensgrad, procent 207 197 208

e e

placeringsinriktning 60 procent aktier.

e g &

7 Over-junderskott férdelas manadsvis pa de forsikrade varfor den kollektiva konsolideringsnivdn normalt &r 100 procent.

) Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen. Frdn 2023 avriknas sérskilda virdesskringsmedel vid berdkning av kapitalbas.
Uppgifterna avser koncernen, fsrmans- och premiebestimd alderspension samt riskférsakringar. Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation.
Berdknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation. Totalavkastning fér premiebestamd forsdkring avser portféljen som &r Alectas forvalsalternativ med

Beréknad som driftskostnader och skaderegleringskostnader i férhallande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna &r baserade p& 12 m&naders rullande utfall.
Berdknad som totala kapitalférvaltningskostnader i férhéllande till genomsnittligt férvaltat kapital. Kostnaderna &r baserade p& 12 manaders rullande utfall.
Bersknad som interna kapitalfdrvaltningskostnader i férhallande till genomsnittligt férvaltat kapital. Kostnaderna &r baserade pa 12 manaders rullande utfall.
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Totalavkastningstabell
for placeringar, premiebestamd forsakring

Marknadsvérde Marknadsvarde Marknadsvarde
2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31 Totalavkastning i procent

6man 6man 12man  5-drsgenom-
Premiebestamd forsakring jan—juni jan—juni juli2025-juni  snitt juli 2021
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % MSEK % 2026 2025 2026 —juni 2026
Aktier 208 318 61,4 166 967 57,8 189510 60,3 85 2,8 20,6 9,2
Rantebarande placeringar 71222 21,0 66 722 231 68109 21,7 1,3 29 16 0,0
Alternativa tillgdngar ») 60 008 17,7 55 094 191 56 469 18,0 18 2,3 4,0 4,3
Summa placeringar 339548 100,0 288 783 100,0 314088 100,0 58 2,6 13,0 6,0

Alecta Optimal Pension har en hogre andel aktier &n 6vriga produkter. | tabellen ovan avses portféljen som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent
aktier. Marknadsvérdet for den totala portfdljen, det vill séga samtliga placeringsinriktningar for Alecta Optimal Pension, uppgér till 376,6 miljarder kronor (317,9).

Totalavkastningstabell
for placeringar, formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsvarde
2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31 Totalavkastning i procent

6man 6man 12man  5-drsgenom-

jan—juni jan—juni juli2025-juni  snitt juli 2021

Férmanshestamd foérsékring MSEK % MSEK % 2026 2025 2026 —juni 2026
Aktier 310972 28,6 291 013 28,3 304 187 28,7 85 2,8 20,6 9,2
Rantebarande placeringar 584614 53,8 543 905 52,8 565 466 53,4 1,6 2,4 16 0,8
Alternativa tillgdngar ») 190221 17,5 194 538 18,9 188 550 17,8 1,8 2,3 4,0 4,3
Summa placeringar 1085808 100,0 1029456 1000 1058204 100,0 36 24 7.2 4,1

P& grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.

Totalavkastningstabellerna &r uppréttade i enlighet med Svensk Férsakrings rekommendationer. Redovisningen och vérderingen av placeringarna i totalavkastnings-
tabellerna 8verensstimmer inte med redovisningsprinciperna som tillimpas i de finansiella rapporterna. De huvudsakliga skillnaderna redovisas i arsredovisningen,
se sidan 50 i Alectas 8rs- och héllbarhetsredovisning 2025.

Y | alternativa tillgdngar ingdr fastigheter, infrastrukturinvesteringar, private equity och s& kallad alternativa krediter som innehar hégre marknadsrisk &n
traditionella ranteb&rande placeringar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
Miljoner kronor jan-juni 2026 jan-juni 2025 jan-juni 2026 jan-juni 2025
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst 33565 35679 33565 35679
Kapitalavkastning, intdkter 60748 59998 60 104 58 956
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 1141 7 310 1212 7089
Utbetalda férsdkringsersattningar -14 557 -14 245 -14 557 -14 245
Forandring i avsattning for oreglerade skador -297 539 -297 539
Forandring i andra forsakringstekniska ersattningar -33 290 -33196 -33 290 -33196
Aterbéring och rabatter -2621 -1458 -2621 -1458
Driftskostnader -393 -374 -393 -374
Kapitalavkastning, kostnader -1 490 -1874 -1052 -1521
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -3332 -32 715 -2932 -32 877
Ovriga tekniska kostnader -50 - -50 -
Summa livforsakringsrorelsens tekniska resultat 39425 19 664 39691 18592
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 39 425 19 664 39691 18592
Resultat fore skatt 39425 19 664 39691 18592
Skatt pé periodens resultat -2 500 -2194 -2 467 -2128
PERIODENS RESULTAT 36924 17 469 37224 16 464

rt over resu

Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
Miljoner kronor jan-juni 2026 jan-juni 2025 jan—juni 2026 jan-juni 2025
Arets resultat 36 924 17 469 37224 16 464
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferens 271 -888 - -
Ovrigt totalresultat 271 -888 - -
ARETS TOTALRESULTAT 37195 16582 37224 16 464
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Balansrakning i sammancdrag

Koncernen Moderbolaget
Miljoner kronor Not 30 juni 2026 30 juni 2025 31dec 2025 30 juni 2026 30 juni 2025 31dec 2025
Immateriella tillgdngar - - - - - -
Placeringstillgdngar 34,5 1483769 1360 244 1408101 1472120 1348 244 1 396 506
Fordringar 3 19 354 7 605 4515 19 002 7 268 4252
Andra tillgéngar 3 4608 3705 3 605 3964 3497 3091
Foruthetalda kostnader och upplupna intdkter 3 6671 5388 6 595 6 904 5529 6 560
Summa tillgé’mgar 1514402 1376941 1422816 1501991 1364537 1410408
Eget kapital 758 011 666 501 734554 746 879 655 223 723 393
Livforsakringsavsattningar 687 294 664 829 654 004 687 294 664 829 654 004
Oreglerade skacdor 14 808 14 827 14512 14 808 14 827 14512
Andra avsattningar 2972 2519 2635 855 284 599
Skulder avseende direktforsakring 8 958 808 794 823 808 794
Derivat 3,4 18298 11 957 5625 18298 11 957 5625
Ovriga skulder 30035 13658 8 760 31499 15231 10034
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2025 1841 1931 1535 1379 1447
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1514402 1376941 1422816 1501991 1364537 1410408
- um - - -

Forandringar i eget kapital, koncernen
Miljoner kronor jan-juni 2026 jan-juni 2025
Ingdende eget kapital 734554 667 332
Tilldelad &terbaring

Pensionstilltigg férmdnsbestdmd -3317 -3381

Tilléiggsbelopp premiebestéimd -400 -311

Fribrevsupprékning férmdnsbestédmd -4525 -8 088

Premiereduktion -2117 -2152
Forandring sarskilda vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie ¥ -96 -87
Ovriga féréndringar 2 -3284 -3393
Periodens resultat 36924 17 469
Ovrigt totalresultat 271 -888
Periodens totalresultat 37195 16582
UTGAENDE EGET KAPITAL 758011 666 501

U Premien f6r premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning &r reducerad till féljd av arbetsgivarnas 6kade kostnader
med anledning av de regler for samordning och berékning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

2 Qvriga férandringar bestar frimst av utbetald dterbiring i samband med utflytt av premiebestidmda forsékringar.
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Noter

NOT1

Redovishingsprinciper i koncernen och mocderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2026 for Alecta
Tjanstepension Omsesidigt med organisationsnummer 502014-6865,
inklusive koncern.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 2-18, deldrsinformationen pa
sidorna 2-9 utgér sledes en integrerad del av denna finansiella
rapport. Belopp ar angivna i miljoner kronor om inget annat anges.
P4 grund av avrundning kan summeringar avvika fran totalerna.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen och moderbolagets del8rsrapport har upprittats
i enlighet med lag om &rsredovisning i férsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna r&d om &rsredovisning

i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag (FFFS 2019:23) och
dess @ndringsféreskrifter. Vidare har R&det for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person tillampats.

Vid uppréttandet av sdvil koncernredovisning som moderbolagets
deldrsrapport har s kallad lagbegrinsad IFRS tillampats, vilket innebar
att internationella redovisningsstandarder tillampas i den utstrackning
det &r mdjligt enligt svensk lagstiftning pa redovisnings- och beskatt-
ningsomradet.

Reglerna i standarden IAS 34 Del&rsrapportering har foljts vid
upprattandet av denna delarsrapport.

NOT2 Narstaende

Andringar i redovisningsprinciper

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon vasentlig paverkan
pa rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i
Svrigt oférandrade jamfort med den senaste ars- och hallbarhetsredo-
visningen.

Moderbolaget

| likhet med koncernen tillampar moderbolaget laghegréansad IFRS
vilket innebar att skillnaderna i tillampade redovisningsprinciper
mellan moderbolaget och koncernen inte &r s stora. De visentliga
skillnaderna r samma som vid upprittandet av den senaste ars- och
hallbarhetsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras
endast fér koncernen. Nagon stérre skillnad foreligger inte mellan
moderbolaget och koncernen.

Alecta betraktar féljande juridiska och fysiska personer som
narstéende, enligt definitionen i IAS 24:

= samtliga bolag inom Alectakoncernen

= styrelseledamoter, foretagsledning samt chefer for centrala
funktioner

= nara familjemedlemmar till styrelseledamdéter, foretagsledning
samt chefer for centrala funktioner

= Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-férbund

= intressef6retag och joint ventures.

En beskrivning av transaktioner med narstdende finns i Alectas
8rs- och hallbarhetsredovisning fér 2025, not 47.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt tillhandahaller interna tjinster inom
bland annat ekonomi, IT och HR till dotterbolaget Alecta Fastigheter
AB. Transaktionerna uppgick till cirka 12 (13) miljoner kronor under
foérsta halvaret.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt har erhallit managementtjinster
avseende direktdgda fastigheter och indirekta investeringar fr&n Alecta
Fastigheter AB. Darutdver har Alecta Tjadnstepension Omsesidigt dven
erhallit fastighetsfrvaltningstjinster frdn Alecta Fastigheter AB d&
Alecta Fastigheter AB skdter forvaltningen och utvecklingen av kon-
cernens svenska fastigheter. Transaktionerna avseende management-
tjdnster och fastighetsforvaltningstjanster uppgick till 55 (47) miljoner
kronor under det forsta halvaret.

Inga vasentliga forandringar i avtal och relationer mellan Alecta och
narstdende har skett under perioden.
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NOT3 Kategorisering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgéngar/
skulder varderade till
verkligt varde via resultat-

Finansiella tillgdngar/
skulder varderade till
verkligt varde via

Finansiella
tillgéngar och skulder

rékningen vid forsta resultatrakningen,  véarderade till upplupet Summa
Koncernen 2026-06-30 redovisningstillfallet obligatoriskt anskaffningsvarde  redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt
styrda foretag - 64 043 - 64 043 64 043
Rantebarande vardepapper emitterade av, och 18n till,
intresseféretag och gemensamt styrda foretag 2 - - 2 2
Aktier och andelar - 676 423 - 676 423 676 423
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 655134 - - 655134 655 134
L&n med sikerhet i fast egendom 7 226 - - 7226 7226
Ovriga l8n 23848 - - 23848 23848
Derivat - 3370 - 3370 3370
Fordringar avseende direkt forsakring - - 1483 1483 1483
Ovriga fordringar = = 15636 15636 15636
Kassa och bank - - 4236 4236 4236
Upplupna rante- och hyresintékter - - 6416 6416 6416
Summa 686 210 743 836 27771 1457817 1457817
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsakring - - 16 16 16
Derivat - 18 298 - 18298 18298
Ovriga skulder - - 29743 29743 29743
Ovriga upplupna kostnader - - 1200 1200 1200
Summa - 18298 30959 49 257 49 257
Finansiella tillgédngar/ Finansiella tillgdngar/
skulder varderade till skulder varderade till Finansiella
verkligt varde via resultat- verkligt varde via tillgéngar och skulder
rékningen vid forsta resultatrakningen,  varderade till upplupet Summa
Koncernen 2025-12-31 redovisningstillfallet obligatoriskt anskaffningsvarde redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt
styrda foretag - 64 910 - 64 910 64910
Rantebarande virdepapper emitterade av, och I8n till,
intresseféretag och gemensamt styrda foretag 2 - - 2 2
Aktier och andelar - 630 424 - 630 424 630 424
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 618 306 - - 618 306 618 306
L&n med sikerhet i fast egendom 7502 - - 7 502 7 502
Ovriga 18n 23 800 - - 23800 23800
Derivat = 13434 = 13434 13434
Fordringar avseende direkt forsakring - - 1582 1582 1582
Ovriga fordringar - - 1015 1015 1015
Kassa och bank - - 3317 3317 3317
Upplupna rante- och hyresintakter - - 6 476 6476 6476
Summa 649610 708 768 12 390 1370768 1370768
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsakring - - 12 12 12
Derivat - 5625 - 5625 5625
Ovriga skulder - - 8669 8669 8669
Ovriga upplupna kostnader - - 1200 1200 1200
Summa - 5625 9881 15506 15506
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NOT4 Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar
och skulder som vérderas till verkligt virde kategoriseras i tre nivaer
utifrdn den varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den
varderingsteknik som ar Iamplig under omsténdigheterna och anvand-
ning av relevant observerbar information ska maximeras s l8ngt det
ar mojligt. Syftet dr att hitta den virderingsteknik som pé basta sitt
uppskattar det pris som de finansiella tillgdngarna eller skulderna kan
siljas alternativt dverlatas till mellan marknadsaktérer under aktuella
marknadsférhallanden.

De tre niv8erna av varderingskategorier &r:

Niva 1: Vardering med priser noterade pa en aktiv marknad

En vardering till verkligt virde med priser noterade pé en aktiv mark-
nad anvands om noterade priser finns Iatt och regelbundet tillgdngliga
och under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner. Exempel pé finan-
siella tillgdngar som klassificeras i denna niva dr bdrsnoterade aktier,
statsobligationer och svenska bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgdngar erhalls dagligen genom leveran-
térer av indexpriser som hamtas frén respektive hérs vilka i férekom-
mande fall omvérderas till dagligt noterade valutakurser fran prisleve-
rantéren WM Company.

Niva 2: Vardering med stéd av observerbar information

For de finansiella tillg8ngar och skulder som saknar priser noterade
pé en aktiv marknad sker en virdering till verkligt virde baserad pa
s8 mycket tillgdnglig marknadsinformation som majligt. Exempel pé
marknadsinformation som anvands vid vardering ar:

= Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

« Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

= Marknadsinformation om priser p& nyligen genomforda transaktioner
i samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pa finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna
niva &r rintebdrande instrument i form av svenska och utldndska fre-
tagsobligationer, strukturerade obligationer, clearade derivat och samt-
liga OTC-derivat i form av rénteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebarande instrument anvands dagliga priser frAn de externa
prisleverantdrerna Refinitiv och Bloomberg. | enlighet med avtal har
Alecta mdjlighet att erh8lla en genomlysning av leverantérens virde-
ringsunderlag for att sdkerstalla kvalitén i lamnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssys-
tem i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberdkning av
respektive derivats framtida kassafldden baserat pd marknadsnote-
ringar avseende rantesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar
information

For de finansiella tillgdngar som vérderats till verkligt varde utan
tillg8ng till p& marknaden observerbar information klassificeras i niva
3. Har redovisas dven finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
som kan vara baserade p& viss observerbar information men inte till-
rackligt for att uppfylla kraven fér niva 2.

Exempel pa finansiella tillgdngar i denna nivé ar huvudsakligen finan-
siella instrument med fastigheter och infrastruktur som underliggande
tillgdng men ocksa av réntebirande placeringar och onoterade aktier
och andelar. Verkligt vérde for dessa tillgdngar erh8lls fr&n externa
prisleverantorer, fondforvaltare, motparter eller for fastighetsdgande
bolag efter det att underliggande fastigheter blivit féremal fér en
extern vardering. F&r dessa tillgdngar verifieras externa leverantdrers
och fondforvaltares varderingsteknik genom att varderingsunderlag
stickprovsvis begars in.

Principer for omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde klassifi-
ceras till ndgon av dessa tre virderingskategorier i samband med
férvarvet och behller direfter normalt sin klassificering tills dessa

r avyttrade. Under vissa férutsattningar kan dock en finansiell tillgéng
omklassificeras till en annan niva efter férvarvstidpunkten. Féljande
principer géller fér sddan omklassificering:

Princip for omklassificering mellan niva 1 och niva 2

Fér omklassificering frén niva 1 till nivd 2 kravs att de finansiella
instrumenten inte l3ngre handlas p& en aktiv marknad men att de
finansiella instrumenten fortfarande kan varderas i enlighet med
beskrivningen fér nivd 2. P& motsvarande sitt kan en omklassificering
frén niva 2 till nivd 1 ske om finansiella instrument i niva 2 blir féremal
fér notering pé en aktiv marknad.

Varken under férsta halvaret 2026 eller férsta halvéret 2025 har ndgon
flytt skett fr&n niva 1 till niva 2 eller frén niva 2 till niva 1.

Princip for omklassificering mellan niva 2 och niva 3

En omklassificering fr8n niva 2 till nivd 3 blir aktuell om ett finan-
siellt instrument inte langre kan varderas till verkligt vérde baserat pd
observerbar marknadsinformation. P& motsvarande sitt kan finansiella
instrument i niva 3 bli féremal for flytt till nivd 2 om ohserverbar
marknadsinformation blir tillgénglig och en extern prisleverantor kan
utféra en vardering till verkligt varde baserat pa denna information.

Under forsta halvaret 2026 har ett rdntebdrande vardepapper flyttats
frén niva 2 till nivd 3 men ingen har flyttats fran niva 3 till niva 2. Fér
motsvarande period 2025 skedde ingen flytt vare sig fr&n niva 2 till
niva 3 eller fr&n niva 3 till niva 2.

Princip for omklassificering mellan niva 1 och 3

En omklassificering frén niva 1 till nivd 3 sker om ett finansiellt instru-
ment avnoteras frn en aktiv marknad och det saknas tillrdcklig mark-
nadsinformation som majliggér en vardering i nivd 2. P& motsvarande
satt kan en omklassificering fran niva 3 till nivd 1 ske om finansiella
instrument i niva 3 blir féremal for notering pd en aktiv marknad.

N&gon flytt frdn niva 1 till niva 3 eller frén niva 3 till niva 1 har inte
férekommit under vare sig férsta halvaret 2026 eller férsta halvaret
2025.

Kanslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3
Enligt IFRS 13 ska en kdnslighetsanalys presenteras for de finansiella
instrument som &r varderade till verkligt varde enligt niva 3. Kanslig-
hetsanalysen ska innehélla en férklarande beskrivning av hur kénslig
varderingen ar for férandringar i den information som inte ar obser-
verbar.

Tillgdngarna i nivd 3 bestar huvudsakligen av finansiella instrument
med fastigheter och infrastruktur som underliggande tillgdng men
ocks8 av en betydande andel rdntebirande placeringar och onoterade
aktier och andelar. For finansiella instrument med fastigheter och
infrastruktur som underliggande tillgng utgdrs den mest relevanta
vardep8verkande faktorn féréndringar i avkastningskravet for fast-
igheter. Motsvarande stdrst vardepéverkande faktor for finansiella
instrument som huvudsakligen bestar av réntebarande placeringar
som underliggande tillgdng utgdrs av forandringar i rintenivan och for
onoterade aktier av aktiemarknadsrisk.

| nedanst8ende tabell 8skadliggdrs de uppskattade effekterna pa verk-
ligt varde vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter, dar under-
liggande beldning beaktats, med 0,5 procentenheter, en rintehdjning
om 1 procentenhet och en aktiekursnedgdng om 10 procent.

Kanslighetsanalys

Verkligt  Vardepéverkande Effekt pa
Koncernen (MSEK) vérde faktor verkligt varde
Fastighets- Avkastningskravsokning
relaterade innehav 126 822 med 0,5 procentenheter -23 976
Ranterelaterade Rantehojning med
innehav 82752 1 procentenhet -1204
Aktierelaterade Aktiekursnedgéng
innehav 62 862 10 procent -6 286
Totalt niva 3 272436 -31 466
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NOT4 Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde, forts.

Heimstaden Bostad

Redovisningsprincip och berdkningsmetod avseende innehavet i Heimstaden Bostad &r oforandrat jam-

fért med den senaste &rs- och héllbarhetsredovisningen. Varderingen har darmed skett med utgangs-
punkt i det av bolaget rapporterade NAV (net asset value dvs. substansvarde). Den tillampade sub-
stansrabatten per 2026-06-30 &r oforandrad jamfort med 2025-12-31, det vill sdga 15 procent. For
mer detaljerad information, se Alectas 8rs- och hallbarhetsredovisning 2025, not 21 sidorna 87-88.

Verkligt varde for finansiella instrument 2026-06-30

Vardering med priser

Vardering med stod av

Vérdering som inte baseras pa

noterade pa en aktiv marknfd observerbar informati?n observerbar informati?n Redovisat varde
Koncernen Niva 1l Niva 2 Niva 3 2026-06-30
Tillgéingar
Aktier och andelar 540 206 - 136 217 676 423
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt
styrda foretag - - 64 043 64043
Rantebirande virdepapper emitterade av, och 18n till,
intressefGretag och gemensamt styrda foretag - - 2 2
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 418 294 195 740 41 100 655134
L&n med sdkerhet i fast egendom - - 7 226 7226
Ovriga 18n - - 23848 23848
Derivat - & 70 - 3370
Summa tillgé’mgar 958 500 199110 272436 1430046
Skulder
Derivat - 18 298 - 18 298
Summa skulder - 18298 - 18 298

Verkligt varde for finansiella instrument 2025-12-31

Vardering med priser
noterade p& en aktiv marknad

Vérdering med stdd av
observerbar information

Vérdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Niva 1 Nivé 2 Niva 3 2025-12-31
Tillgéngar

Aktier och andelar 513962 - 116 462 630424
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt

styrda foretag - - 64 910 64910
Rantebarande virdepapper emitterade av, och I8n till,

intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 2 2
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 382687 195 090 40 529 618 306
L&n med sikerhet i fast egendom = = 7502 7502
Ovriga l8n - - 23800 23800
Derivat - 13434 - 13434
Summa tillgdngar 896 649 208 524 253 205 1358378
Skulder

Derivat - 5625 - 5625
Summa skulder - 5625 - 5625
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NOT5 Upplysningar om finansiella instrument varderade till verkligt virde baserade pa niva 32

Verkligt vérde 2026-06-30

Rantebarande
vardepapper
Aktier och andelar emitterade av,och  Obligationer
iintresseféretag  1an till, intresseféretag och andra Lan med
Aktier och och gemensamt och gemensamt réantebarande sakerhet i
Koncernen andelar styrda foretag styrda foretag  vardepapper fastegendom Ovriga 1&n Summa
Ing&ende balans 2026-01-01 116 462 64910 2 40 529 7502 23800 253205
Kop 16 484 1335 = 1467 182 5636 25104
Forsaljning -2822 -2244 = -2 706 -475 -6294 -14 541
Vinster och forluster 6093 42 - 688 17 706 7 546
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet 0 -310 - -1 - - -311
Realiserade vinster/férluster, sélt en del av innehavet -7 0 - -181 - -168 -356
Orealiseracle vinster/férluster 1506 -129 - -405 -6 -26 940
Orealiserade valutaeffekter 4594 481 - 1275 23 900 7273
Flytt frén nivé 3 - - - - - - -
Flytt till niva 3 - - - 1122 - = 1122
Utgdende balans 2026-06-30 136217 64043 2 41100 7226 23848 272436
Verkligt varde vid utgdngen av 2025
Rantebarande
vardepapper
Aktier och andelar emitterade av,och  Obligationer
iintresseforetag  1an till, intresseféretag och andra Lan med
Aktier och och gemensamt och gemensamt réantebarande sdkerhet i
Koncernen andelar styrda foretag styrda foretag  vardepapper fastegendom Ovriga 1&n Summa
Ing&ende balans 2025 124 623 69 361 2 55012 6 986 16 587 272571
Kop 13378 1721 (6] 4946 2065 15403 37513
Forsaljning -8476 -2530 = -14 933 -1329 -6 387 -33655
Vinster och forluster -13 064 -3642 — -4 496 -220 -1803 -23 225
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet -319 1377 - 69 - -35 1092
Realiserade vinster/forluster, sélt en del av innehavet 128 32 - 528 - -71 617
Orealiseracle vinster/férluster 2221 -3013 - 232 -160 131 -589
Orealiserade valutaeffekter -15 094 -2 038 - -5325 -60 -1828 -24 345
Flytt frén nivé 3 - - - - - - -
Flytt till nivé 3 = = = = = = =
Utgdende balans 2025 116 462 64910 2 40 529 7502 23800 253 205

Y Definition av niva 3 framgar av not 4 Varderingskategorier.
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pa
prisutvecklingen pé ett annat, underliggande,
instrument.

Finansiell stallning

Forhéllandet mellan tillgdngar och skulder dar
de centrala nyckeltalen fér Alecta utgdrs av
kollektiv konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbaringstilldelning genom héjning av den
pensionsratt som intjanats fére pensions-
8ldern. Upprakning sker framfor allt for att
kompensera for inflation.

Férdelad 8terbaring

Overskott som férdelats

- forsédkringstagarna i form av framtida
sdnkning av premien

- de forsdkrade i form av framtida hgjning
av férsakringsférmanen

- for kostnadstackning inom ITP-planen.
For dessa medel har kollektivavtalsparterna
givits ratt att anvisa anvandning.

Fordelad dterbaring &r inte formellt
garanterad.

Férdelningsbara tillgdngar

Tillgdngarnas totala marknadsvarde efter
avdrag for finansiella skulder och sérskilda
vardesdkringsmedel.

Férmanshestdmd forsikring (ITP 2)
Férmansbestamd pension innebir att man
pa férhand bestdmmer hur stor pensionen
ska bli, till exempel att den ska vara ett visst
belopp eller en viss procent av slutlonen.

Forsakrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsakringsavtal

Ett kontrakt mellan forsakringsgivare
och férsakringstagare som innehéller en
betydande férsédkringsrisk.

Forsakringstagare
Den som har ingétt forsakringsavtal med
ett forsdkringsbolag.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsdkringstekniska avsattningar (FTA)

ar kapitalvardet av forsakringsbolagets
garanterade dtaganden till férsidkringstagare
och foérsakrade. FTA utgors av livforsakrings-
avsattning och avsattning for oreglerade
skador.

Forvaltat kapital

Beraknas som eget kapital, livforsdkrings-
avsattning och oreglerade skador, enligt
balansrdkningen.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaff-
nings- och administrationskostnader) och
skaderegleringskostnader i férhallande

till genomsnittligt forvaltat kapital. Nyckeltalet
beraknas totalt och for premie- respektive
férmansbestdmd forsakring.

Forvalsalternativ

| en premiebestamd plan dar den anstéllda
inte gjort ndgot aktivt val av férsikringsholag
blir den anstéllda automatiskt kund hos det
forsakringsholag som blivit utsett till forvals-
alternativ i upphandlingen av forvaltningen av
planen.

Kapitalbas

Forsakringsholaget ska ha ett tillrdackligt stort
kapital, berdknat som kapitalbas, fér att kunna
tacka eventuella framtida oférutsedda forlus-
ter. Kapitalbasen utgors av skillnaden mellan
bolagets tillg&ngar, minskade med immateriella
tillgéngar och finansiella skulder, sérskilda
vardesakringsmedel och de férsakrings-
tekniska avsattningarna.

Kapitalfdrvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i for-
hallande till genomsnittligt férvaltat kapital.

Kapitalvarde
Det beraknade nuvardet av framtida
betalningsstrommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Férdelningsbara tillgdngar i férhallande till
férsakringsatagandena till férsdkringstagare
och férsdkrade (bade garanterade &taganden
och férdelad aterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de férdelningsbara tillgdng-
arna, varderade till marknadsvarde, och forsak-
ringsdtagandena (b&de garanterade dtaganden
och férdelad aterbaring) till forsikringstagare
och forsékrade.

Minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav utg6r ett minimikrav for
kapitalbasens storlek

Pensionstillagg

Aterbaring som de forsikrade far utdver den
garanterade form&nshestdmda pensionen.
Pensionstillagg kan enligt de forsdkringstek-
niska riktlinjerna hdgst motsvara 6kningen
av konsumentprisindex fér aktuellt &r, riknat
frén det att den fdrsikrades pension bdrjade
betalas ut. Pensionstilldgget beslutas 8rligen
av styrelsen och tilldelas i samband med
utbetalningen

Placeringar

De i balansrakningen marknadsvarderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank samt
Svriga tillgdngar och skulder som &r relaterade
till placeringstillgdngarna (exempelvis upp-
lupna rénteintakter).

Placeringstillgdngar

Marknadsvirderade tillgdngar i balansrik-
ningen som har karaktaren av kapitalplacering,
bland annat rantebarande vardepapper, aktier
och fastigheter.

Premiebefrielseforsadkring

En del i ITP-planens kollektiva riskférsakring
som innebér att arbetsgivaren blir befriad frén
premiebetalning om en forsdkrad drabbas

av arbetsoférmaga. Premier till ITP-planens
férsakringar betalas i det fallet frén premie-
befrielseférsdkringen och redovisas som en
forsakringsersattning.

Premiebestamd forsakring

Premiebestamd pension innebar att premiens
storlek &r bestdmd pa férhand. Den kan
exempelvis vara en viss procent av [6nen eller
ett visst belopp. Storleken pa pensionen beror
pé hur stort pensionskapitalet &r nar man gér
i pension.

Premiereduktion
Sankning av premien genom fordelning eller
tilldelning av dterbaring.

Riskforsakring

Forsdkring dar premien i sin helhet avser att
tacka riskkostnaderna. Inget sparmoment
forekommer i denna typ av férsékring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, mins-
kade med immateriella tillgdngar och finan-
siella skulder, i férhallande till de garanterade
8tagandena.

Sarskilda vardesakringsmedel

Medel som tillférts Alecta for anvandning till
vardesikring av utgdende pensioner respek-
tive till annat pensionsframjande dndamal,
alternativt till avsattning till stiftelse med
andamél att virdesskra pensioner. Fullmiktige
beslutar om anvandningen av medlen for
dessa dndamal. Sarskilda vardesikringsmedel
inrdknas inte i kapitalbasen eller det kollektiva
konsolideringskapitalet.

Tilldelad &terbaring

Overskott som tilldelats

- forsakringstagarna i form av sénkning av
premien

- de forsdkrade i form av hojd garanterad for-
sakringsférman eller utbetalt tilliggsbelopp/
pensionstillagg

- for kostnadstackning inom ITP-planen. Be-
slut om slutlig anvandning fattas av Alectas
styrelse, forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvandning ar i enlighet med Alectas
intressen som forsdkringsbholag. Tilldelad
8terbaring ar formellt garanterad.

Tillaggsbelopp
Aterbaring som de férsakrade far utdver den
garanterade premiebestdmda pensionen.

Tjanstegrupplivforsakring (TGL)

En livforsdkring som ger de efterlevande ett
bestamt belopp om den forsakrade skulle av-
lida fére pensioneringen. Enligt kollektivavtalet
ar arbetsgivaren skyldig att teckna forsakring-
en for sina anstallda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassa-
floden, uttryckt i procent. Berdknas enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.
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Alecta

Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917.
Vart uppdrag ar att ge kollektivavtalade tjinstepensioner sa stort
viarde som mojligt fér bade vara féretags- och privatkunder.
Det gér vi genom god avkastning, bra kundservice och laga kostnader.
Vi férvaltar drygt 1 400 miljarder kronor at vara dgare som ar
2,9 miljoner privatkunder och 37 000 foretagskunder.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt
Telefon 020-78 22 80
103 73 Stockholm | alecta.se





