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Styrelsens forslag till beslut om anvandning av
sarskilda vardesakringsmedel

1. Bakgrund

Kollektivavtalsparterna Svenskt Naringsliv och PTK ("Parterna”) har enligt
forhandlingsprotokoll 2022-06-20 och 2024-05-14 kommit 6verens om att verka for
att medel i vardesakringsfonden ("SVM”) anvands till ett antal omraden. Parternas
forslag ar att

¢ 300 miljoner kronor av SVM anvands for att finansiera forskottering av
premiebestimd pension inom ITP,

¢ maximalt 100 miljoner kronor per ar anvinds for att finansiera Avtalats
informationsverksamhet pa ITP-omradet,

¢ 469 miljoner kronor ur virdesdkringsfonden anvinds for att finansiera en del
av kostnaden som uppstatt till f6ljd av den hojda dldersgransen for pagaende
forsakringsarenden i ITP-sjukpension.

Enligt Alectas bolagsordning ar det Alectas fullmiktige som fattar beslut om
anviandning av SVM.

2. Beskrivning av SVM

Av Alectas bolagsordning framgar att bolaget har till endamal att meddela
tjanstepensionsforsakring och tjanstegruppliviorsiakring, samt att bolaget aven har ratt
att utfora uppdrag inom pensioneringsomradet, forvalta av arbetsmarknadsparterna
overenskomna fonder med anknytning till bolagets forsdkringsrorelse samt bedriva
annan med bolagets forsikringsrorelse forenlig verksamhet. En sadan av
arbetsmarknadsparterna 6verenskommen fond ar SVM.

Inrattandet av en vardesakringsfond i Alecta har sin grund i férhandlingsprotokollet
mellan Parterna 1976-09-30. Fram till 2007 har arbetsgivarna gjort 16pande
avsattningar till SVM. Syftet med SVM har i forsta hand varit att tdcka kostnaden for
vardesakring vid storre inflation. Erfordras de avsatta medlen inte for vardesiakring far
det efter fem ar beslutas att medel ur fonden kan anviandas for annat
pensionsfraimjande andamal. Enligt forhandlingsprotokollet 1976-09-30 var det
ursprungligen Parterna som efter fem ar hade ritt att besluta om att anvinda fondens
medel till annat pensionsfrimjande dndamal. Detta dndrades 2016, niar Alecta genom
en andring av bolagsordningen tydliggjorde att det ar fullméktige och inte Parterna
som beslutar om nedsattning av SVM. Vad géller anviandningen av SVM for
pensionsframjande dndamal hdanvisar dock Alectas bolagsordning alltjamt till
forhandlingsprotokollet 1976-09-30.

SVM uppgick vid utgdngen av 2024 till 10 206 miljoner kronor. Senast SVM togs i
ansprak for viardesikring var 2011 nar Alectas styrelse hemstillde till Parterna om att fa
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anvanda 4 800 miljoner kronor till vardesakring av pension. SVM anvands dven arligen
for pensionsfrimjande dandamal i enlighet med forhandlingsprotokoll fran 2008 for att
tacka en del av kostnaden for riskforsakring inom ITP 2.

3. Forutsattningar for nedséattning av SVM

3.1 Redovisningsmassig hantering av SVM
SVM har sedan bestimmelserna om konsolideringsfond infordes redovisats som en del

av Alectas konsolideringsfond. SVM skiljer sig dock fran 6vriga medel i
konsolideringsfonden, med anledning av sitt ursprung och dndamal (se beskrivning
ovan). Alecta har ocksa genomgéende i sina arsredovisningar tydligt framhallit SVMs
sarart.

3.2 Forlusttackning
Mot bakgrund av att SVM idag ligger i konsolideringsfonden maéste reglerna for

nedsittning av konsolideringsfonden beaktas vid anvindning av SVM. I enlighet med
12 kap. 70§ FRL* ar darmed den forsta forutsiattningen for att kunna siatta ned SVM att
medlen inte behovs for forlusttackning.

Bed6omning

Alecta tillampar de regler for kapitalkrav som f6ljer av lagen om
tjanstepensionsforetag. Alecta uppfyller med god marginal de kapitalkrav som géller.

Alecta avraknar dessutom sedan 2023-12-31 SVM fran kapitalbasen, vilket innebér att
SVM inte bidrar positivt till Alectas marginal mot vare sig minimikapitalkravet eller det
riskkinsliga kapitalkravet. SVM péaverkar saledes vare sig Alectas solvensgrad eller
konsolideringsniva. SVM inriknas inte heller i Alectas egen bedomning av risk- och
solvens (ORSA).

Alectas kapitalbas bedoms som fullt tillracklig for att sdkerstalla framtida
forlusttackning. Slutsatsen grundas pA ORSAn som Alecta genomfor och avrapporterar
till styrelsen, som bland annat syftar till att bedoma Alectas fortlopande efterlevnad av
bestaimmelserna om det riskkansliga kapitalkravet och minimikapitalkravet samt
forsakringstekniska avsattningar. Inom ramen for ORSAn anvands mycket tuffa
scenarion, som genomgaende visar pa tydliga marginaler till minimikapitalkravet
under hela mitperioden som stricker sig till och med ar 2039. Aven i det s kallade
omvinda stresstestet visas pa tydliga marginaler mot minimikapitalkravet dven i det
mest drastiska berdkningsalternativet, som bland annat utgar fran 80 procent aktiefall
och 1,5 procentenheter fall i marknadsrantor.

Sammanfattningsvis 4r bedomningen att SVM inte behdvs for forlusttackning.

112 kap. 708 FRL, som ér tillamplig &ven pa dmsesidiga tjanstepensionsbolag, lyder "Ett
omsesidigt livforsakringsbolag ska ha en konsolideringsfond. Konsolideringsfonden far sattas
ned bara for att tacka forluster eller for ett annat andamal som anges i bolagsordningen. En
sadan nedsattning far bara beslutas av bolagsstamman”.
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3.3 Annat andamal i bolagsordningen
Efter konstaterande att SVM inte behovs for forlusttackning ar nésta forutsiattning for

att nedsattning ska kunna ske? att nedsattningen sker for ett annat andamal i Alectas
bolagsordning.

Bedomning

Bedomningen ar att 11§ i Alectas bolagsordning, med lydelse enligt nedan, ska
tillampas pa nedsattning av SVM.

“Till vardesdkringsfonden ska foras de inbetalningar som under aret gjorts av
vdrdesdkringsmedel enligt forhandlingsprotokoll 1976-09-30 mellan davarande
kollektivavtalsparterna SAF och PTK. Virdesdkringsfonden ska arligen upprdknas
med faststdalld rdnta.

Nedsdttning av vdirdesdkringsfonden beslutas av fullmdktige for anvdndning till
vdrdesdkring av utgdende pensioner respektive till annat pensionsframjande
andamadl i enlighet med forhandlingsprotokollet 1976-09-30 eller for avsdttning till
stiftelse med dndamal att virdesdkra pensioner.”

3.3.1 Vardeséakring
I 11§ Alectas bolagsordning, som i sin tur hanvisar till forhandlingsprotokollet 1976-09-

30, anges att nedsattning av SVM far goras for anvandning till virdesiakring av
utgdende pensioner respektive till att annat pensionsframjande andamal.

Av forhandlingsprotokollet 1976-09-30 framgar att SVM i forsta hand ska anvandas till
vardesakring av utgdende pensioner samt att, om SVM inte erfordras for
vardesakringen, parterna efter fem ar kan besluta att anvinda SVM till annat
pensionsfrimjande dndamal.

Behovet av SVM till vardesiakring bedoms enligt nedan.
Bedomning

I dagslaget uppgar SVM till 10,2 miljarder kronor, varav 10,0 miljarder avser medel
som inbetalats langre tillbaka i tiden an fem &r, och siledes, i enlighet med
partsoverenskommelsen frén 1976, ar tillgadngliga till annat pensionsframjande
andamal.

Sedan 2007 gors inga lopande inbetalningar av arbetsgivarna. Det faktum att inga
lopande inbetalningar av SVM langre gors, och det faktum att ITP 2 ar en plan i
langsam utfasning dar den yngsta arskullen ar fodd 1978, ar faktorer som har beaktats i
de stora forandringar som har genomforts avseende savil premiesittning, som
overskottshantering (konsolideringspolicy) inom ITP 2 de senaste 15 dren.
Forandringarnas betydelse for mgjligheten till framtida vardesikring dskadliggors
enklast genom att jamfora malnivéan i dagens konsolideringspolicy (150 procent) med
malnivan i den konsolideringspolicy som gillde till 2018-06-30 (140 procent).
Omriknat till kronor har forandringen inneburit en langsiktig utvidgning av

2 Enligt 12 kap. 708 FRL.
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kapitalbasen, och darmed det kollektiva konsolideringskapitalet, med 6ver 60 miljarder
kronor, det vill siga med mycket stor marginal 6verstigande vardet av SVM.

Till det ska laggas den sarskilda reservering, Fordelad aterbaring for framtida
virdesikring (FAFV), som infordes 2018 som ett led i framtagandet av en ny
konsolideringspolicy, i syfte att anvindas for vardesikring for det fall
konsolideringsnivan understiger 125 procent. Reserveringen uppgéar ar 2024 till 2,2
miljarder kronor och innebéar att SVMs betydelse for viardesiakring minskat i
motsvarande grad.

Slutligen héanvisas till den omfattande ALM-studie som genomfordes 2024. Denna visar
pé mojligheterna att successivt sinka andelen riskbarande tillgdngar och justera
konsolideringspolicyn, vilket ytterligare starker mojligheten till virdesidkring dven i
mycket utmanande scenarion. Ett forsta steg i implementeringen togs genom att
malallokeringen for aktier sinktes med 5 procentenheter samtidigt som Gvre gransen i
konsolideringsintervallet sanktes lika mycket 2024-12-31.

Den sammanlagda effekten av genomforda forandringar i premiesattning och
konsolideringspolicy visas genom att Alecta klarat av att virdesdkra de
formansbestdmda pensionerna genom en nylig period av hog inflation. Detta har
genomforts utan att konsolideringsnivan sjunkit under sin malniva, 150 procent, och
saledes utan att vara i narheten av konsolideringsintervallets nedre grins, 125 procent,
som utgor nedre grans for vardesiakring av utgdende pensioner.

Med de forandringar som genomforts pa ITP-omradet, och de forandringar som
genomforts i Alecta vad géller premiesittning, tillgdngsallokering och
konsolideringspolicy, har alltsa det ursprungliga syftet med SVM — vardeséakring av
formansbestamd pension — i praktiken spelat ut sin roll.

Sammantaget idr bedomningen att SVM inte behovs for att vardesidkra utgaende
pensioner.

3.3.2 Annat pensionsframjande andamal
Den sista forutsattningen for att fa satta ner SVM till av Parterna 6verenskomna

andamal ar att &ndamalen utgor annat pensionsframjande dndamal i enlighet med
forhandlingsprotokollet 1976-09-30.

Parterna har kommit 6verens om nedan angivna dndamal, vilka dr pensionsframjande
enligt Parternas bedomning.

Medel till Collectum for att finansiera forskotterings

Bakgrund

Inom premiebestamd forsakring i ITP tillimpas forskottering, vilket innebar att
premierna betalas in till forsdkringarna oavsett om foretagen har betalat de fakturerade
premiebeloppen i tid eller inte. Nar sedan foretagen betalar de fakturerade
pensionspremierna tillfors dessa inbetalningar forskotteringsmedlen. Syftet med

8 Enligt férhandlingsprotokoll 2022-06-20, punkt 2.
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forskotteringen ar att den ITP-forsakrade ska ha en trygghet i att eventuell
forsummelse fran enskild arbetsgivare inte paverkar nar i tiden pensionspremierna kan
betalas in till respektive forsakring.

Genom forhandlingsprotokollet 2022-06-20 6nskar parterna att 300 miljoner kronor
av SVM anvinds for att finansiera forskotteringen. Darutéver har Alecta bland annat
fatt foljande kompletterande information fran parterna:

¢ 300 miljoner kronor bygger pa en rimlighetsbedomning av vilken niva pa
tillgdngliga medel for forskottering som kan behovas under en 6verskadlig tid
framat.

¢ Medlen ska hanteras av Collectum som sarskilda redovisningsmedel.

e Forskotteringen ar till gagn for alla forsakringstagare och forsikrade inom ITP
(bade ITP1 och ITP2).

Bed6émning

Bedomningen &r att premievolymen inom premiebestimd ITP kommer vixa och att
forskotteringen séledes kommer kréva ett allt storre kapital. Det ar en foljd av att
andelen anstillda med ITP 1 successivt Okar i takt med att ITP 2 fasas ut (alla ITP-
tjansteman fodda 1979 och senare har ITP 1) och att dlderspensionen inom ITP 1, till
skillnad fran ITP 2, ar helt premiebestamd (inom ITP 2 ir det endast ITPK som ar
premiebestimt). Bedomningen dr dven att forskotteringen gagnar samtliga foretag med
kollektivavtal inom ITP och dess anstillda. I detta sammanhang noteras att alla ITP-
tjanstemain ar forsiakrade i Alecta genom sjuk- och premiebefrielseforsiakringen.
Dessutom giller att alla foretag som har ITP genom kollektivavtal ar forsakringstagare i
Alecta. Eftersom samtliga foretag med ITP inklusive dess anstillda ar Alectas kunder
och dgare gagnar forskotteringen uteslutande Alectas kunder och édgare.

Sammantaget dr bedomningen att finansiering av forskottering pa ITP-omradet ar ett
pensionsfraimjande dndamal som uteslutande gagnar Alectas kunder och dgare.

Medel till Avtalat4
Bakgrund

Kollektivavtalsinformation Sverige AB ("Informationsbolaget”/”Avtalat”) bedriver
informationsgivning som riktar sig till bade arbetsgivare och anstillda. Verksamheten
syftar till att stirka kunskapen om tjanstepensionspaketet pa ITP-omradet, och
darigenom bland annat bidra till att stodja arbetsgivarnas hantering av ITP samt stiarka
tjanstemannens mojlighet att fatta vialinformerade beslut under arbetslivets gang.

Genom forhandlingsprotokollet 2022-06-20 onskar parterna att upp till 100 miljoner
kronor per ar av SVM anvinds for att finansiera Avtalats verksamhet.

Utover forhandlingsprotokollet 2022-06-20 har Alecta bland annat erhallit foljande
fortydliganden fran parterna:

4 Enligt forhandlingsprotokoll 2022-06-20, punkt 3.
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e Avtalats roll och uppgift ar att lamna heltackande och fullstandig information
om ITP, bade till forsdkringstagare (arbetsgivare) och forsikrade (anstillda).
Alla arbetsgivare som omfattas av ITP ar forsakringstagare i Alecta da samtliga
ar forsakringstagare for atminstone ITP sjukpension och
premiebefrielseforsikring. Avseende anstéllda med ITP2 &r arbetsgivaren dven
forsakringstagare avseende I'TP2 formansbestimd alderspension.

¢ Information om tjanstepensionsforsakring ar ett reglerat omrade dar lagen om
tjanstepensionsforetag, lagen om forsakringsdistribution,
forsakringsavtalslagen samt Finansinspektionens foreskrifter alagger
forsakringsgivare med manga informationsskyldigheter. Genom kollektivavtal
har parterna dock avtalat om att dessa informationsregler inte ska tillampas och
i stdllet i forhandlingsprotokoll anvisat vilken information som ska lamnas samt
vilken aktor som ska lamna informationen. I mangt och mycket hanvisas i detta
forhandlingsprotokoll (2021-04-21) till Informationsbolaget/Avtalat.

Parterna har dessutom tillhandahallit Alecta ett "rshjul” betraffande finansiering av
informationsverksamheten. Vid tilligg av Alectas styrelse och fullméaktige far arshjulet
foljande utseende.

e Varen ar X:

o Alectas styrelse foreslar att fullméktige fattar beslut om finansiering av
Informationsbolagets verksamhet med upp till 100 miljoner kronor
avseende kalenderar X+1.

o Fullmaktige fattar beslut pa forslag fran styrelsen

e Oktober ar X: Informationsbolagets styrelse antar budget for nastkommande
kalenderar (X+1) och estimerar da kapitalbehovet for verksamheten.

e November ar X: Informationsbolaget dskar, i enlighet med antagen budget,
medel fran SVM.

e November ar X: Informationsbolagets dskande bereds i ITP-nimnden.

e December ar X: Alectas styrelse behandlar dskandena och beslutar om
finansiering, inom ramen for de 100 miljoner kronor fullméaktige beslutat om.

e Frin och med december &r X till december &r X+1: Overforing av de medel
Alectas styrelse beslutat om, fran SVM till Informationsbolaget, exempelvis med
1/4 per kvartal.

e Varen ar X+2: Aterrapportering fran Informationsbolaget till Alectas styrelse
avseende verksamhetsar X+1.

Sammanfattningsvis och som exempel innebar arshjulet foljande. Forslag om ram for
finansiering som laggs fram till Alectas fullmiktige varen 2025 avser verksamhetsar
2026. Efter dskande av Informationsbolaget, och efter beredning i ITP-ndmnden, laggs
forslag till beslut om finansiering till Alectas styrelse i december 2025. Efter beslut
kommer utbetalning till Informationsbolaget ske med 6verenskommen periodicitet
2026. Aterrapportering till Alectas styrelse frin Informationsbolaget kommer ske viren
2027.
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Bedomning

Informationsgivning for att starka kunskapen om tjanstepensionspaketet pa ITP-
omradet, och dirigenom bland annat bidra till att stodja arbetsgivarnas hantering av
ITP samt stiarka tjainstemannens mojlighet att fatta vialinformerade beslut under
arbetslivets gang, bedoms i sig vara pensionsfraimjande.

Det bedoms &dven att finansiering av Avtalat, avseende ITP-omrdadet, gagnar samtliga
foretag med kollektivavtal inom ITP och dess anstillda. Eftersom savil foretag med ITP
som dess anstillda ar Alectas kunder och dgare gagnar finansieringen saledes Alectas
kunder och dgare.

Avtalats verksamhet omfattar dock inte bara ITP-omradet utan dven information om
AFA:s forsdkringar (som finansieras av AFA-forsakring) och Avtalspension SAF-LO
(som finansieras av Stiftelsen for sarskilda pensionsmedel). Ur Alectas synvinkel ar det
av yttersta vikt att sdkerstélla att SVM inte anvidnds som finansieringskilla for
information pa 6vriga tvd omraden.

Fran Avtalats bildande har Avtalats finansiering betraffande ITP-omréadet skett fran
Garantistiftelsen for ITP och TGL ("GIT”), en stiftelse vars dndamal uteslutande avser
kollektivavtalsgaranti, informationsverksamhet, och pensionsfraimjande dndamal pa
ITP-omradet.

Finansieringen betraffande AFA:s forsakringar har sedan start skett av AFA-forsakring.

Finansieringen betriaffande Avtalspension SAF-LO har skett av Stiftelsen for sarskilda
pensionsmedel, en stiftelse vars andamaél uteslutande avser kollektivavtalsgaranti,
informationsverksamhet, och pensionsfrimjande &ndamal inom Avtalspension SAF-
LO.

Givet de tre finansidrerna, som samtliga har att tillse att deras medel anviands
uteslutande inom respektive rattméatigt omrade, har kollektivavtalsparterna i
forhandlingsprotokoll (2020-11-04) avtalat om att kostnaden for
informationsverksamheten ska fordelas pa de tre verksamhetsomradena baserat pa hur
informationsverksamheten for respektive finansiars forsakringar ser ut. Avtalat maste
alltsd i den arliga budgetprocessen specificera budget per verksamhetsomrade.
Betraffande ITP-omradet kommer budgetens dskande beredas i ITP-ndamnden, innan
det slutligen tas upp for beslut i Alectas styrelse. Dartill ska Avtalat aterrapportera om
utfallet, efter verksamhetsarets utgang till, Alectas styrelse.

Bedomningen ar att den process som parterna forhandlat fram for att tillse de olika
finansidrernas intressen bor tillse att eventuella medel fran SVM uteslutande anviands
for att finansiera information pa ITP-omréadet och pa sa vis uteslutande kommer
Alectas kunder till godo.

Sammantaget ar bedomningen att det tinkta Andamalet dr ett pensionsframjande
andamal, under forutsattning att det kan sikerstillas att medlen anvands uteslutande
for informationsgivning till ITP-bestandet. Som anges ovan ar bedémningen att den
process som parterna forhandlat fram bor tillse att eventuella medel fran SVM
uteslutande anvinds for att finansiera information pa ITP-omradet.
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For ordningens skull bor Parterna fortydliga, forslagsvis genom tillagg till
forhandlingsprotokoll, att finansieringskéallan for information pa ITP-omréadet dndras
fran GIT till SVM frén och med verksamhetsar 2026.

Finansiering av hojd sjukpensionsgranss

Bakgrund

Parterna har beslutat att h6ja gransen for utbetalning av sjukpension fran 65 till 66 ar
for pagaende sjukfall, vilket leder till 6kad FTA och darmed till att produktens
finansiella stallning forsdmras. For att detta inte ska paverka arbetsgivarna negativt
genom hojda nettopremier har parterna forhandlat om att finansiera andringen med
SVM.

Bed6mning

Bedomningen ar att anvindning av SVM for att finansiera den hojda gransen for
utbetalning av sjukpension &r ett pensionsfrimjande dndamal. Detta eftersom SVM
dirigenom finansierar dndringar i ITP-planen vad giller forméner dar Alecta ar den
uteslutande forsdakringsgivaren och dar kapitalet saledes per definition uteslutande
kommer Alectas kunder till gagn.

4. Sammantagen beddmning

Sammantaget dr bedomningen att nedsattning av SVM for de &ndamél som Parterna
forhandlat i enlighet med forhandlingsprotokollen 2022-06-20 och 2024-05-14 kan
verkstallas.

5. Forslag till beslut

Mot ovanstaende bakgrund foreslar Alectas styrelse att fullmiktige fattar beslut att

e stilla 300 miljoner kronor ur virdesikringsfonden till forfogande for att finansiera
den forskottering av premiebestamda pensionspremier som sker inom ITP-planen
och som hanteras av Collectum,

e stéalla upp till 100 miljoner kronor ur vardesakringsfonden till forfogande for att
finansiera Avtalats informationsverksamhet pa ITP-omréadet ar 2026, och

e stilla 469 miljoner kronor ur vardesakringsfonden till férfogande for att finansiera
en del av kostnaden som uppstatt till f6ljd av den héjda dldersgransen for pagaende
forsakringsarenden i ITP-sjukpension.

5 Enligt Férhandlingsprotokoll 2024-05-14.



