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Styrelsens forslag om omvandling till
tjdnstepensionsforetag, inklusive antagande av
andrad bolagsordning;

for behandling vid ordinarie 6verstyrelsemote den
22 april 2021

Bakgrund
1. EU:s forsta tjanstepensionsdirektiv ("’IORP 1) antogs den 3 juni 2003
Den 3 juni 2003 antog EU det forsta tjanstepensionsdirektivet, dven kallat IORP 1
(Institut for Occupational Retirement Provision Directive). Direktivet utgjorde det
forsta steget mot en inre marknad for tjanstepensioner. IORP 1 implementerades i
Sverige bland annat genom éndringar i forsékringsrorelselagen ("FRL”) per den 1
januari 2006.

2. EU:s andra tjanstepensionsdirektiv ("IORP 2”) antogs den 14 december 2016
Den 14 december 2016 antog EU det andra tjanstepensionsdirektivet, aven kallat
IORP 2.

3. Lag (2019:742) om tjanstepensionsforetag galler fran den 15 december 2019
IORP 2 implementerades i Sverige genom att riksdagen den 21 november 2019
utfardade lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag ("TPFL”), med giltighet fran
den 15 december 2019.

4. Alecta verkar idag under 6vergangsreglering
Alecta &r idag ett dmsesidigt forsakringsbolag och driver idag sin
tjanstepensionsverksamhet under 6vergangsregleringen till den nya Solvens 2-
anpassade forsdkringsrorelselag ("FRL”) som trddde ikraft den 1 januari 2016. Denna
overgangsreglering galler fram till den 31 december 2022. (Solvens 2 = EU:s andra
forsakringsdirektiv)

5. TPFL mojliggdr omvandling till tjdnstepensionsforetag
Enligt 2 kap 5 § TPFL ska ett forsakringsforetag fa tillstand att driva
tjanstepensionsverksamhet som tjanstepensionsforetag (omvandling) om

i. forutsattningarna enligt 4 8* ar uppfyllda,
ii. den rétt som tillkommer forsakringstagarna, de forsékrade och andra
ersattningsberéttigade inte forsamras, och
iii. ansOkan om tillstand har godkéants
a (...
b. ifraga om ett msesidigt forsakringsbolag, genom bolagsstammobeslut som
stods av minst tva tredjedelar av de rostande, och

c. (..)

*=Bolagsordningen stammer dverens med géllande lagkrav, den planerade verksamheten uppfyller
gallande lagkrav, foretagets agare, styrelseledamater, vd och ansvariga for centrala funktioner
uppfyller gallande lamplighetskrav.



6.

10.

11.

12.

Alecta har nu méjlighet att omvandla sig till émsesidigt tjanstepensionsbolag
Alecta har saledes nu mojlighet att, med stod av 2 kap 5 § TPFL, hos
Finansinspektionen anséka om omvandling fran émsesidigt forsékringsbolag till
omsesidigt tjanstepensionsbolag.

Full anpassning till FRL och Solvens 2 om inte omvandling senast 2022/2023

Om Alecta inte omvandlar sig till omsesidigt tjanstepensionsbolag maste Alecta senast
den 1 januari 2023 ha anpassat sig fullt ut till FRL och Solvens 2, eftersom
overgangsregleringen da upphor att gélla.

Tjanstepensionsregleringen &r resultatet av mangarigt idogt paverkansarbete

Alecta har under manga ar, tillsammans med kollektivavtalsparterna och 6vriga
partsbolag, arbetat mycket hart for att Sverige skulle inféra den nya
tjanstepensionsregleringen, inklusive mojligheten for forsakringsbolag som bedriver
tjanstepensionsverksamhet att omvandla sig till tjanstepensionsforetag. Styrande i
detta paverkansarbete har varit en dvertygelse om att en lagstiftning som ligger under
EU:s tjanstepensionsdirektiv och som ar skrdddarsydd for just den verksamhetstyp
som Alecta bedriver bor vara mer andamalsenlig for Alecta att verka under, &n en
forsakringslagstiftning som &r utformad for att styra alla typer av
forsakringsverksamheter inom EU.

Den slutliga utformningen av tjdnstepensionsregleringen ar mycket bra

Den slutliga utformningen av tjanstepensionsregleringen har, enligt Alectas
utvardering, blivit mycket bra. Alecta och évriga partsbolag har tillsammans med
kollektivavtalsparterna fatt gehor for de flesta forbattringsforslag som framforts under
lagstiftningsprocessen, inklusive Finansinspektionens arbete med foreskrifter.

Stora likheter men ocksa avgérande skillnader

I mangt och mycket innehaller den nya tjanstepensionsregleringen respektive FRL och
Solvens 2 likartade regler, men pa nagra avgorande punkter ar
tjanstepensionsregleringen, enligt Alectas utvardering, betydligt mer &ndamalsenlig
for den verksamhet som Alecta bedriver &n FRL och Solvens 2. Det galler framfor allt

a. det riskkansliga kapitalkravet och dartill kopplade ingripanderegler, samt
b. rapporteringskraven

Ekonomisk utredning om konsekvenserna for férsékringstagarna m.fl.

Av 2 kap 5 § TPFL framgar att en omvandling till tjanstepensionsféretag bland annat
forutsatter att den réatt som tillkommer forsékringstagarna, de forsakrade och andra
ersattningsberattigade inte forsamras. Styrelsen har Iatit utfora en ekonomisk
utredning om konsekvenserna for forsakringstagarnas och andra
ersattningsberéttigades ratt av en omvandling, bilaga 1. Alectas revisorer liksom
Alectas chefaktuarie har yttrat sig 6ver utredningen, bilaga 2 och 3.

Alectas utvardering forutsatter vissa dndringar i TPFL

Redovisningen av Alectas utvardering av tjanstepensionsregleringen enligt ovan
bygger pa antagandet att tre andringar genomfors i TPFL, med anledning av
riksdagens tillkannagivanden och som regeringen ocksa, i proposition den 26 januari
2021 (prop. 2020/21:82, ”En 0versyn av regleringen for tjanstepensionsforetag”™), har




lamnat forslag till riksdagen om. Det galler dels 6 kap 6 § TPFL,
dels 1 kap 16 a 8 och 4 kap 3 a § TPFL som i propositionen foreslas andras till i
huvudsak nedanstaende lydelser, med foreslagen ny text kursiverad:

6 kap. 6 §

Ett tjanstepensionsforetags tillgangar ska till Gvervagande del investeras pa reglerade marknader

eller motsvarande marknader utanfor EES. Investeringar i finansiella instrument och andra tillgangar
som inte dr foremal for handel pé en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform eller
en motsvarande marknadsplats utanfor EES ska hallas pa aktsamma nivaer.

1 kap. 16 §, nytt 2 st

Nar det galler lamnande av information vid distribution av kollektivavtalsgrundade
tjanstepensionsforsakringar eller gruppforsakringar far avtal ingas om avvikelse fran forsta stycket och
bestammelserna i lagen om forsakringsdistribution i fraga om

1. vilken information som ska
lamnas, och

2. nar, hur och av vem informationen
ska lamnas.

Nar det géller tjanstepensionsférsakringar som féljer av en dverenskommelse mellan en
arbetsgivarorganisation och en central arbetstagarorganisation, far avtal enligt andra stycket ingas av
avtalsparterna. Nar det galler andra tjanstepensionsforsakringar &an sadana som anges i tredje stycket
eller gruppforsakringar, far tjanstepensionsforetag inga avtal enligt andra stycket med
kollektivavtalsparterna eller andra som kan anses foretrada de forsakrade.

4kap.3a8§
Néar det galler kollektivavtalsgrundade tjanstepensionsforsakringar eller gruppforsakringar far avtal
ingas om avvikelse fran 2 och 3 §§ i fraga om

1. vilken information som ska
lamnas, och

2. nar, hur och av vem informationen
ska lamnas.

Nar det galler tjanstepensionsforsakringar som féljer av en éverenskommelse mellan en
arbetsgivarorganisation och en central arbetstagarorganisation, far avtal enligt forsta stycket ingas av
avtalsparterna. Néar det géller andra tjanstepensionsforsakringar an sddana som anges i andra stycket
eller gruppforséakringar, far tjanstepensionsforetag inga avtal enligt forsta stycket med
kollektivavtalsparterna eller andra som kan anses foretrada de forsakrade.

Lagandringarna foreslas trada i kraft den 1 maj 2021.
13. Slutligen kan framhallas att &ven FRL numera innehaller en mojlighet till omvandling fran

tjanstepensionsforetag till forsakringsforetag. En omvandling fran forsakringsforetag till
tjanstepensionsforetag ar saledes inte en irreversibel handling.

Styrelsens forslag till beslut
Mot ovanstaende bakgrund foreslar Alectas styrelse att Gverstyrelsen
— beslutar att godkanna att Alecta ansdker hos Finansinspektionen om att driva

tjanstepensionsverksamhet som tjanstepensionsforetag (omvandling) enligt de
huvudsakliga principer som framgar av bilaga 4 (ansokan till Finansinspektionen),




— beslutar om att anta andrad bolagsordning for Alecta i enlighet med bilaga 5 — med
andringar beskrivna i bilaga 6 — vilken ska géalla for det fall att Finansinspektionen
godkanner ansokan om omvandling och da ska tillampas fran och med den dag da
verksamheten som tjanstepensionsforetag inleds, och

— bemyndigar Alectas vd att underteckna och inge ansékan om omvandling inklusive
den dndrade bolagsordningen till Finansinspektionen, att vidta de atgarder som
foranleds av Finansinspektionens och andra myndigheters prévning, inbegripet
justeringar i ansOkan och underlagen samt redaktionella andringar i bolagsordningen
samt, att besluta om att aterkalla ansékan om omvandling for det fall att de andringar i
TPFL som foreslagits i proposition 2020/21:82 enligt punkten 12 ovan, inte skulle ha
genomforts senast den 30 juni 2021.

Stockholm den 18 mars 2021
Styrelsen i Alecta pensionsforsékring, émsesidigt



