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1.Bakgrund, omfattning och syfte

Alectas forsakringstekniska riktlinjer utgor, tillsammans med de forsakringstekniska
berdkningsunderlagen, underlag for forsakringstekniska berdakningar och ar en del av
Alectas interna regler for styrning och kontroll. Riktlinjer och berakningsunderlag galler i
kombination med vid var tidpunkt géllande forsakringsvillkor.

Forsiakringstekniska riktlinjer anger metoder och principer for framtagande av
forsakringstekniska antaganden som anvinds for bestimning av premie, for berakning av
forsiakringstekniska avsattningar och for andra liknande omraden.

Detta styrdokument giller for Alecta.

Forsakringstekniska riktlinjer har upprattats i enlighet med tillampliga bestaimmelser i
lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag (LTF) och Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2019:21) om tjanstepensionsforetag
(tjanstepensionsforeskriften).

2. Allméant

Alecta bedriver verksamhet for tjanstepensioner som ar kollektivavtalade eller har ett nara
samband till kollektivavtalen. Inom ramen for livforsakringsklass Ia och Ib meddelar
Alecta dels tjanstepensionsforsiakring och tjanstegrupplivforsiakring, dels
fortsattningsforsakring till sidana forsakringar.

Alectas forsakringsgrenar inom livférsakringsklass Ia dr formansbestdmd traditionell
forsakring (huvudsakligen forménsbestamd alderspension, formansbestaimd
familjepension och familjeskydd), premiebestamd traditionell forsakring (genom
produkten Alecta Optimal Pension) och tjanstegrupplivforsakring.

Alectas forsakringsgrenar inom livforsakringsklass Ib ar sjukforsiakring och
premiebefrielseforsikring (premiebefrielse vid sjukdom, fordldraledighet, vard av barn
och kollektiv slutbetalning).

Alecta dger ratt att dndra dessa forsakringstekniska riktlinjer dven for redan tecknade
forsakringar savida dndringen inte strider mot forsakringsvillkoren.

Alecta ager ritt att vid behov fortydliga och tolka riktlinjerna, dven for redan tecknade
forsakringar.

Forsakringstekniska riktlinjer géller for de forsakringsslag som kan nytecknas i Alecta den
1 januari 2002 eller senare. For 6vriga forsakringsslag hanvisas till forsakringstekniska
grunder och forsakringsvillkor géallande vid var tidpunkt.

Forsdkringstekniska riktlinjer beslutas av Alectas styrelse.
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Forsiakringstekniskt berikningsunderlag

Till de forsakringstekniska riktlinjerna hor forsakringstekniska berakningsunderlag.
Berdkningsunderlagen innehaller forsakringstekniska antaganden, regler och formler.

Beslut angiende andring av forsakringstekniska antaganden, regler och formler fattas av
vd efter forslag fran chefaktuarien eller chefen for Produkt och analys. Chefaktuarien ska
sakerstilla att berakningsunderlagen ar kompletta och i linje med fattade beslut.

3.Bestamning av premie

Alectas bestimning av premie ska grundas pa forsakringstekniska antaganden som ar
betryggande. Det innebar att Alecta uthalligt, med hog sannolikhet, ska kunna uppfylla
ambitionen att virdesidkra de dtaganden som premien ger upphov till. Hansyn far dock tas
till Alectas ekonomiska situation. Vid framtagande av antaganden gors uppdelning pa
forsakringsbestind. Med forsakringsbestand avses forsiakrade som ingér i riskkollektivet
for respektive forsakringsslag.

For formansbestamda forsakringar avser detta avsnitt principer for val av antaganden vid
faststéllande av premie.

For premiebestamda forsakringar avser detta avsnitt principer for val av antaganden vid
faststillande av garanterad forman. Detta inkluderar ocksa principer vid faststallande av
garanterad forman i samband med flytt av kapital fran annan forsikring. I forsakrings-
villkoren for respektive forsakring anges om flytt av kapital till forsakringen medges.

3.1 Olika former av forsakring
Sparforsakring

For sparforsakring intjinas pensionsratt under den tid som premie betalas. Den intjinade
pensionsratten giller &ven om premiebetalning upphor i fortid.

Sparforsakring kan vara formansbestdmd eller premiebestamd. Vid forménsbestamd
forsdakring ar formanen given enligt forsakringsavtalet och premie bestdms utifran
forsakringstekniska antaganden. Vid premiebestdmd forsikring ar premien given enligt
forsakringsavtalet och forman bestams utifran forsakringstekniska antaganden.

Premie bestams individuellt for varje forsakrad.

For formansbestdmda sparforsdkringar inom ITP-planen, samt motsvarande forsidkringar
inom andra avtalsomraden, har avtalats om konstant premie for oférandrad forméan fram
till pensionsaldern. Darmed far premie for redan tecknad sparforsakring inte dndras till
forsakringstagares eller forsdkrads nackdel. Daremot kan nya antaganden vid bestamning
av premie tillimpas pa utokade och nytecknade forsakringar. For ovriga sparforsakringar
ager Alecta ratt att andra antagandena, dven for redan tecknade forsakringar, savida
andringen inte strider mot forsakringsvillkoren.
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Riskforsiakring

For riskforsakring utgar ersattning vid forsakringsfall under premiebetalningstid. Ingen
ratt finns till forsdkringsersattning nir premiebetalning upphor, savida inte annat regleras
i forsakringsvillkoren.

Premie for riskforsakring ar i regel kollektivt bestimd och utjamnad 6ver en grupp
forsakrade. Den utjamnade premien kan vara lika for alla forsakrade eller uppdelad efter
faktorer som alder och kon. Premie for riskforsakring kan ocksé berdaknas individuellt for
varje forsdkrad. Premien kan anges som ett enhetligt belopp eller en viss procentsats av
I6nen.

Premie for riskforsakring giller ett kalenderar i taget, om inte annat beslutas av Alecta.

3.2 Principer for forsakringstekniska antaganden

Forsakringstekniska antaganden grundas huvudsakligen pa erfarenheter och
observationer av Alectas forsdakringsbestand. For att sdkerstilla att premierna vid
nyteckning och utokning av forsakring tacker Alectas atagande och risk ska uppfoljning av
antagandena ske minst arligen.

For risk, som Alecta anser vara hogre dan normal, kan premien forhgjas i motsvarande
grad.

Rianta (avkastning)

Antagande gors om arlig ranta (avkastning) for diskontering av framtida betalningar.
Alecta dger ritt att gora avdrag for skatt genom minskning av antagen ranta. Avdraget for
skatt gors enligt géllande regler for beskattning av avkastning i livforsakringsbolag.
Antagen ranta kan vara olika for olika forsakringsslag.

Antagen ranta bestims genom analys av 1angsiktig avkastning.

Forvantas tillgangsavkastningen for forménsbestamda forsakringar bli hogre dn antagen
langsiktig premierdnta kan hogre premieranta tillimpas for vissa forsakringsslag under en
viss tidsperiod, forutsatt att Alectas finansiella stallning bedoms vara tillrackligt stark for
att Alecta med hog sannolikhet uthalligt ska kunna uppfylla ambitionen att virdesidkra
atagandena. En forhojd premieranta far konsekvensen att avdrag fran premien gors for
berorda forménsbestamda forsakringsslag.

Dodlighet (livslingd)

Antagande gors om forsiakrads dodlighet (livslangd). Olika antaganden kan tillampas for
forsakringsslag som beréttigar till forsakringsersattning vid viss alder jamfort med
forsakringsersattning vid forsakrads dodsfall.

Olika antaganden om dédlighet kan tillimpas for olika grupper av forsiakrade och efter-
levande. Tillampas samma dodlighetsantagande for man och kvinna ska konsneutralt
dodlighetsantagande avspegla sammansattningen av méan och kvinnor i forsakrings-
bestandet.
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Antagande om dodlighet grundas pa observerad dodlighet i Alectas forsdkringsbestand.
For att 6ka antagandenas precision anviands allmant tillgdnglig information i form av
befolkningsprognoser som komplement till Alectas egna prognoser.

Sjuklighet

Antagande gors om sannolikheten att insjukna (att fa ratt till ersattning enligt avtalet),
sannolikheten att kvarsta med ritt till ersattning och grad av arbetsoférmaga.
Antagandena grundas pa erfarenheter och prognoser avseende Alectas forsakrings-
bestand.

Driftskostnader
Alecta belastar premie med driftskostnader enligt féljande:
Minskning av antagen ranta.

Forhojning av premie. En del av forhojningen tiacker driftskostnader under tid da premie
betalas och en del tacker driftskostnader under tid da pension utbetalas.

Olika driftskostnadsantaganden kan tillampas for olika forsakringsslag och olika
kollektivavtal. Antagen driftskostnad avser att ticka Alectas faktiska administrations- och
skaderegleringskostnader samt nodvandiga kapitalforvaltningskostnader, utjamnade 6ver
tiden, och ska grundas pa erfarenheter inom Alecta.

3.3 Alderspension

Vid bestdmning av premie respektive garanterad forman for dlderspension anviands
antagande om ranta, dodlighet och driftskostnader.

For premiebestamd alderspension och 16pande betald formansbestdmd &lderspension
tillampas samma antagande om dédlighet for man och kvinna. Vid inlosen och overlatelse
av formansbestamd alderspension till Alecta tillampas konsberoende antaganden.

Alderspension tecknas som sparforsikring. Premien ir individuell for varje forsikrad.

Vid inflytt av kapital till en premiebestamd forsakring, som enligt villkoren medger detta,
betraktas en viss del av det inflyttade kapitalet som en mottagen premie och ger dirmed
garanterade pensionsformaner pa samma sitt som en premie. Resten av det inflyttade
kapitalet adderas till forsakringens pensionskapital utan att ge nagon garanterad
pensionsforman.

Om den forsakrade viljer att omdisponera den utfasta pensionen, det vill sdga att ta ut
avtalad formansbestamd &lderspension under en tidsperiod som skiljer sig fran den
ursprungligt avtalade, tillampas antaganden om ranta, dodlighet och driftskostnader som
kan skilja sig frdn de antaganden som giller vid premiebetalning. Antaganden ska
bestimmas med hinsyn till de férsdkrades intressen, som viljer att omdisponera
pensionen, samt ovriga forsakrade och forsakringstagares intressen. Moturvalsrisker ska
beaktas i enlighet med 3.7.
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3.4 Efterlevandepension

Vid bestdmning av premie for efterlevandepension anvinds antagande om ranta, dodlig-
het, sirskilda antaganden om efterlevandepension och driftskostnader. Antaganden gors
ocksa om formanstagare och deras ratt till ersattning samt ersattningens storlek och
utbetalningsperiod. Sarskilda antaganden for efterlevandepension grundas pa erfaren-
heter av Alectas forsakringsbestand.

Vid l6pande betalning tillimpas samma antagande om dddlighet for man och kvinna. Vid
inlésen och Overlatelse av bestand till Alecta tillaimpas konsberoende antaganden.

Efterlevandepension tecknas som sparforsiakring eller riskforsakring. Premien for
sparforsikring ar individuell for varje forsiakrad. Premien for riskforsiakring berdknas
individuellt for varje forsakrad eller utjamnas over en grupp forsakrade.

3.5 Sjukpension samt premiebefrielse vid arbetsoférmaga

Vid bestaimning av premie for sjukpension och premiebefrielse vid arbetsoformaga
anvands antagande om ranta och driftskostnad samt sirskilda antaganden om sjuklighet.

Sjukpension och premiebefrielse vid arbetsoformaga tecknas som riskforsakringar.
Premien kan vara individuell for varje forsdkrad eller utjamnad 6ver ett forsakrings-
bestand.

3.6 Ovriga riskforsakringar

Bestamning av premie for riskforsakring beskrivs i kapitel 3.1. Kollektiv riskforsakring
utgor en samlad forsakring for olika forsakringsdelar. Separata riskforsakringar finns
dessutom for utbetalning vid dodsfall.

Premie grundas pa erfarenheter av berorda forsiakringsslag inom Alectas forsakrings-
bestand.

Premie for riskforsakringar kan vara individuell for varje forsdkrad eller utjamnad 6ver ett
forsakringsbestand.

3.7 Moturval

Alecta tillhandahaller kollektiva tjanstepensionsforsakringar, i huvudsak utan individuella
val, som dessutom till 6vervigande del ar livsfallsforsakring. Darmed foreligger begriansad
risk for moturval. Den storsta moturvalsrisken ar de forsakrades mojlighet till tidsbestamt
uttag av livsvarig alderspension, vilket beaktas vid uttagstidpunkten. Utokad riskprévning
kan komma att inforas om forsakringsslag med stora positiva risksummor tillkommer i
Alectas verksamhet.
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4.Berakning av forsakringstekniska
avsattningar

Forsiakringstekniska avsattningar ar kapitalvardet av Alectas garanterade forsakrings-
atagande.

Alectas berdkning av forsiakringsteknisk avsittning ska grundas pa antaganden som ar
aktsamma. I begreppet aktsamma ingar att osdkerhet och trender ska beaktas. Vid
framtagande av antaganden gors uppdelning pa forsakringsbestand. Med
forsakringsbestand avses forsakrade som ingér i riskkollektivet for respektive
forsakringsslag. Nivan av aktsamhet ska viljas med ledning av stressnivan for respektive
forsakringsrisk vid berakning av riskkansligt kapitalkrav.

I forsakringsteknisk avsattning ingar dven avsittning for forsakringsfall dar storleken pa
forsakringsersittningen ar kind men dar formanstagaren ej gar att finna.

Berakning av forsakringstekniska avsattningar sker pa samma sitt oavsett om
berdkningen avser solvensindamal eller finansiell redovisning.

4.1 Principer for forsakringstekniska antaganden

Forsakringstekniska antaganden grundas huvudsakligen pa erfarenheter och
observationer av Alectas forsdakringsbestand. I tillimpliga delar anvinds samma principer
som vid bestdmning av premie. Darutover géiller foljande.

Rantesatser

Alecta tillampar en diskonteringsrantekurva i enlighet med 4 kap.
tjanstepensionsforeskriften. Den langsiktiga terminsrantan berdknas som ett viktat
medelvarde i enlighet med 4 kap. 26 § tjanstepensionsforeskriften.

Driftskostnader

Framtida driftskostnader ar beaktade som kapitalvardet av framtida forvantade
administrations- och skaderegleringskostnader samt nodvandiga kapitalforvaltnings-
kostnader for Alectas forsakringsatagande.

Avkastningsskatt

Framtida avkastningsskatt ar beaktad som kapitalviardet av den avkastningsskatt som
Alecta forvintas betala pa tillgaingar motsvarande kapitalvardet av det garanterade
forsakringsatagandet. Antagande om avkastningsskatt utgar fran den skattelagstiftning
som giller vid berdakningstidpunkten.

Dodlighet (livsléingd)

Dodlighetsantaganden ar vad avser sparforsakringar beroende av kon och fodelseér.
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Optioner

For de sparforsakringar dar ratt att flytta forsakringens varde, ratt att andra vid vilken
alder som utbetalning paborjas respektive avslutas eller ritt att avbryta lopande premie-
betalning foreligger, beaktas dessa optioner i enlighet med Alectas erfarenheter av
utnyttjandegraden for respektive antagande.

4.2 Avsittning for alderspension
Sparforsikring

Forsiakringsteknisk avsattning for alderspension utgor skillnaden mellan det forvintade
kapitalviardet av Alectas framtida atagande for gallande forsakring och det forvantade
kapitalviardet av framtida 16pande premier som Alecta kan forvianta for motsvarande
forsakring.

4.3 Avséttning for efterlevandepension
Sparforsakring

Forsakringsteknisk avsattning for efterlevandepension utgor skillnaden mellan det
forvantade kapitalviardet av Alectas framtida dtagande for gallande forsakring och det
forvantade kapitalvardet av framtida 16pande premier som Alecta kan forvanta for
motsvarande forsakring. Avsattning fore forsdkrads dodsfall grundas pa antaganden om
formanstagare och deras ratt till forsakringsersiattning.

Vid forsdkrads dodsfall gors forsakringsteknisk avsattning for det forvantade kapitalvardet
av Alectas dtaganden for det aktuella forsakringsfallet. Avsattningen vid forsakrads
dodsfall grundas pa antaganden om erséttningsberittigade efterlevande i det aktuella
forsakringsfallet.

Riskforsakring
Forsakringsteknisk avsattning for riskforsakring gors vid forsikrads dodsfall om efter-

levande ar berattigad efterlevandepension med periodisk utbetalning. Avsittningen
motsvarar det forvantade kapitalvardet av Alectas ataganden gentemot efterlevande.

Forsakringsteknisk avsattning gors inte for kinda dodsfall som medfor
engangsutbetalning.

4.4 Avsattning for oreglerade skador

Sjukpension och premiebefrielse

Forsakringsteknisk avsattning for sjukpension och premiebefrielse vid arbetsoformaga
gors nar ratt till ersattning uppstar. Avsattningen motsvarar det forvantade kapitalvardet
av Alectas ataganden for forsdakringsersattningen.
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Intriffade men ej rapporterade skador

Avsittning for intraffade men ej rapporterade forsakringsfall grundas pa erfarenheter och
observationer av Alectas tidigare forsiakringsfall.

5.Aterkop, beldning och dverlatelse av
forsakring samt flyttratt

5.1 Aterkop

Forsakringstagare har inte ritt att aterkopa forsakring. Alecta, den forsakrade, eller Alecta
och den forsiakrade gemensamt, kan dock i vissa fall nir forsakringsbeloppet ar lagt och
forsakringsfall redan intraffat, aterkopa forsakring enligt vad som framgar av forsakrings-
villkoren for respektive slag av forsakring.

For formansbestamda forsakringar ar aterkopsvardet kapitalviardet av garanterad forman
och pensionstillagg berdknat med antaganden enligt kapitel 3.

For premiebestdmda forsakringar ar aterkopsvardet lika med pensionskapitalet, dock som
lagst kapitalvardet av den garanterade forménen berdknat med antaganden enligt kapitel

3.

5.2 Tekniskt aterkopsvarde

I samband med &dterkop och vid dndringsrakning berdknas virdet av intjinad pensionsratt
for den enskilda forsakringen med antaganden enligt kapitel 3.

Alecta ager ritt att tillampa andra antaganden for berdkning av tekniskt aterkopsvirde.

5.3 Overlatelse av forsakringsbestand

Forsakringstagare eller forsdakrad dger inte ratt att fa forsakring i Alecta 6verlaten till
annan forsakringsgivare. Sarskild 6verenskommelse kan traffas mellan Alecta och berord
part om Overlatelse av forsakringsbestand till annan forsakringsgivare.

Vid overlatelse av forsdkringsbestéand till annan forsakringsgivare ska forsikring varderas
utifran tekniskt aterkopsvarde. Alecta ager ratt att vardera forsakring pa annat satt.

Overlatelse av forsikringsbestind far inte vid 6verlitelsen antas forsdmra évriga forsik-
ringstagares och forsiakrads ratt i Alecta.

5.4 Flyttratt

Ratt till flytt av en forsdkrings varde till en forsakring i Alecta eller annan
forsakringsgivare foreligger i de fallen sd medges av forsiakringsvillkoren.

Virdet av det kapital som far flyttas till annan forsdkring uppgar minst till det belopp som
motsvarar kapitalvardet av forsakringens garanterade formén. Kapitalvardet av den
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garanterade formanen beriaknas med aktuella forsdkringstekniska antaganden som
tillampas vid flytt av forsakrings varde.

For premiebestamda forsakringar giller att om pensionskapitalet enligt kapitel 6.2.1 ar
storre an kapitalvardet av forsakringens garanterade forman, far hela pensionskapitalet
flyttas.

Vid inflytt av kapital galler regelverket enligt kapitel 3.3.

5.5 Belaning

Forsiakringstagare eller forsdkrad dger inte ritt att belana forsiakring.

6.Fordelning av Overskottsmedel

Overskott som uppstar i Alecta fors till Alectas konsolideringsfond. Medel kan tas ur
konsolideringsfonden, enligt vad som anges i bolagsordning och forsakringsvillkor, for att
fordela till olika Andamal. I forsta hand anvands konsolideringsfonden for att sikerstilla
Alectas forméaga att fullfolja sina forsdkringsataganden. I andra hand kan medel ur Alectas
konsolideringsfond anviandas for fordelning till forsakringstagare och forsakrade.
Overskott som fordelas till forsikringstagare och forsikrade utgor dterbiringskapital.
Overskottet ir inte garanterat utan ir en del av Alectas riskkapital.

Vid berakning av respektive produktomrades andel av Alectas tillgangar fordelas
avkastningen utifrén, vid var tid géllande, tillgdngsallokering for formansbestamda
respektive premiebestimda forsdkringar. Inom premiebestimda forsdkringar hanteras
aven flera olika placeringsinriktningar. Principerna for avkastningsfordelningen framgar
av Investeringsriktlinjerna och Investeringspolicyn, och beslutas av Alectas styrelse.

Underskott som uppstar inom ett produktomrade kan tiackas av 6verskott fran andra delar
av Alectas verksamhet. Detta ar dock aktuellt forst nar produktomradet med underskott
bedoms sakna tillrackliga forutsiattningar for att, pa egen hand, ticka underskottet genom
andra atgarder.

6.1 Formansbestamda forsakringar

6.1.1 Metoder for fordelning av aterbaring
Viardesiakring av pensioner (pensionstillagg)

Overskottsmedel ska i forsta hand anvindas till pension under utbetalning. For varje
forsakringsslag bestams pensionstillagget som en bestamd procentsats av pensionens
grundbelopp. Pensionstillagget far hogst motsvara hojningen av det allménna prislaget
fran aret fore basaret (se forsdkringsvillkoren for definition av begreppet basér) till aret
fore utbetalningsaret. Det allménna prislaget méats med konsumentprisindex (KPI).

Procentsatsen for pensionstilligg inom samma avtal bestams efter enhetliga principer och
ska for varje forsakringsslag vara lika for alla pensioner med samma basar.
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Hojning av intjanad pensionsritt (fribrevsupprikning)

Alecta kan besluta om hojning av intjanad pensionsratt. For varje forsakringsslag inom
varje avtal hojs den intjinade pensionsriatten med en gemensam procentsats. Hojningen
far hogst motsvara hojningen av det allmdnna prislaget, i enlighet med de principer som
galler for pensionstillagg.

Premiereduktion

Alecta kan besluta om premiereduktion. For varje forsakringsslag inom varje avtal gors
premiereduktionen efter enhetliga principer. Premiereduktion giller ett kalenderér i taget,
om inte annat beslutas av Alecta.

Ovrig aterbiring till forsikringstagare

Alecta kan besluta om fordelning av overskott till forsakringstagare i form av foretags-
anknutna medel, kontant utbetalning eller pd annat satt. Fordelningen ska ske pa ett
sadant sétt att respektive forsakringstagares bidrag till 6verskottet beaktas.

6.1.2 Berakning av kollektiv konsolideringsniva
Vid beridkning av kollektiv konsolideringsniva tillampas pensionstillaggsmetoden. Det
innebar att konsolideringsnivan beraknas som fordelningsbara tillgdngar i forhallande till
kapitalvardet av garanterade ataganden, pensionstillagg och 6vrig fordelad aterbaring
inklusive beslutade premiereduktioner. For riskforsakringar ska dock det beraknade
atagandet uppga till minst foregdende ars bruttopremie. Vardering av garanterade
ataganden och pensionstilldgg sker med antaganden enligt kapitel 4.

6.1.3 Konsolideringspolicy for férmansbestamda sparforsakringar
Alectas kollektiva konsolideringsniva for formansbestimda sparforsikringar ska normalt

tillatas variera mellan 125 och 170 procent (normalintervallet).
Foljande gransvarden tillimpas for fordelning av aterbaring;:
125 procent — nedre grans for vardesiakring av pensioner (pensionstillagg)

135 procent — nedre grans for hgjning av intjanad pensionsratt
(fribrevsupprakning)

150 procent — nedre grians for premiereduktion

170 procent — nedre gréans for 6vrig aterbaring till forsdkringstagare.

Premiereduktioner

Premiereduktioner infors successivt sa att full premiereduktion ges fran och med
normalintervallets 6vre grans (170 procent). Vid full premiereduktion ska den reducerade
premien berdknas med ett avkastningsantagande motsvarande den forviantade langsiktiga
realavkastningen. Premiereduktionen beriknas per forsakring som en andel av aktuell
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tariffenlig premie. Som en foljd av eventuella premieh6éjningar som genomforts sedan
respektive forsakring tecknades kan aktuell tariffenlig premie Overstiga den premie
forsakringstagaren betalar, obeaktat premiereduktioner. I dessa fall ska mellanskillnaden
mellan dessa tva premier — omtarifferingsavdraget — avriaknas fran premiereduktionen.

En forutsittning for premiereduktion ar att eventuella tidigare uteblivna uppriakningar av
utgdende pensioner, intjdnade pensionsritter eller bidadera har genomforts i enlighet
med KPI-utvecklingen.

I de fall premiereduktion ges ska ett belopp avriaknas motsvarande 0,3 procent av aktuell
Ionesumma for den del av bestandet som tryggas genom forsiakring i Alecta. Det
avraknade beloppet ska reserveras som fordelad aterbaring for framtida vardesikring,
inom Alectas konsolideringsfond, och forrantas enligt de principer som giller for sarskilda
vardesdkringsmedel. Avrakning ska endast goras om summan av fordelad aterbaring for
framtida viardesakring och sarskilda vardesiakringsmedel, justerat for virdet av den
premiereduktion for premiebefrielse inom ITP 2 som finansieras av sirskilda varde-
sakringsmedel, understiger maxbeloppet 12 miljarder kronor. Maxbeloppet ska indexeras
med 2018 som basar.

Om konsolideringsnivan understiger 125 procent

Om konsolideringsnivan understiger 125 procent ska i forsta hand kostnaden for varde-
sakring av utgdende pension tickas av fordelad aterbaring for framtida vardesakring.
Forst i de fall reserveringen for framtida vardesiakring inte fullt ut ticker kostnaden for
vardesakring aktualiseras, efter fullmaktiges godkdnnande, anviandandet av sarskilda
vardesiakringsmedel for att — i den utstrackning dessa forslar — tacka den aterstdende
kostnaden for vardesakringen.

Om konsolideringsnivan overstiger 170 procent

Om det minsta av nuvarande konsolidering och genomsnittlig konsolidering de
senaste tre aren Gverstiger 170 procent tilldelas till forsakringstagarna en fjardedel
av skillnaden mellan det framriknade viardet och 170 procent.

Om det minsta av nuvarande konsolidering och genomsnittlig konsolidering de
senaste tre aren overstiger 200 procent tilldelas ytterligare en fjardedel pa
overskjutande del.

6.1.4 Konsolideringspolicy for formansbestamda riskforsakringar
Alectas kollektiva konsolideringsniva for formansbestdmda riskforsakringar ska normalt
tillatas variera mellan 125 och 170 procent (normalintervallet). Fordelning av aterbaring
sker baserat pa respektive produkts ekonomi. Om konsolideringsnivan understiger 125
procent eller overstiger 170 procent ska atgirder vidtas i syfte att skapa forutsattningar for
att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet inom tre ar, under forutsattning att
detta inte bedoms forsvara Alectas framtida formaga att fullgora sina
forsakringsataganden eller att vardesidkra pension under utbetalning.
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6.1.5 Mattidpunkt vid fordelning av aterbéring
Som underlag till beslut om vardesidkring ska konsolideringsnivin maitas vid utgédngen av

tredje kvartalet innevarande &r, justerat for den férviantade effekten av narmast f6ljande
ars vardesakring.

6.2 Premiebestamda forséakringar

Preliminart fordelat overskott tillfors forsakringarna baserat pa kontributionsprincipen
och utbetalas till forsdkrad/forméanstagare som ett tilldgg till den garanterade pensionen,
ett sa kallat tillaggsbelopp. Vid 6verforing av forsdkringens virde, och aterkop, sker
utbetalning av 6verskott i form av ett engdngsbelopp. Overskottets storlek beror pa
pensionskapitalets utveckling som i sin tur speglar det faktiska utfallet i det aktuella
forsakringskollektivet, bestdende av premiebestimda forsakringar, avseende avkastning,
skatt, dodlighet och driftskostnader.

6.2.1 Konsolideringspolicy for premiebestamda forsakringar

(retrospektivreserven)
Konsolideringsnivan berdknas som marknadsvardet av fordelningsbara tillgangar i

forhéllande till kundernas samlade pensionskapital plus eventuella underskott till f6ljd av
garanti eller ddampningsregel.

Malkonsolideringen for premiebestimda forsakringar ar 100 procent med den tilldtna
variationen 98 — 102 procent.

6.2.2 Principer for val av antaganden vid berakning av pensionskapitalet

(retrospektivreserven)
Avkastning och skatt

Pensionskapitalets manatliga avkastningsranta, for respektive placeringsinriktning,
bestdms och tillfors forsiakringen ménadsvis i efterskott utifran totalavkastningen.
Avkastningsrantan kan avvika fran totalavkastningen i de fall den definitiva
totalavkastningen blir kind efter att avkastningsrantan beslutats samt i syfte att
kompensera for eventuellt 6ver eller underkonsolidering. Den fordelade avkastningen
kommer darmed att variera fran méanad till ménad och kan vara savil positiv som negativ.

Avkastningen kan skilja mellan forsakringar beroende pa respektive forsakrings
exponering for finansiell risk. En nedsattning av den finansiella riskexponeringen i
forsakringen kan ske i samband med paborjat pensionsuttag eller tidigare enligt vad som
framgar av forsakringsvillkoren. Pensionskapitalets avkastningsranta for respektive grupp
baseras pa den faktisk totalavkastningen under ménaden inom respektive grupp. I de fall
marknadsvarderingen av vissa tillgangar inte ar definitiv, vid tidpunkten for
bestimmande av avkastningsrintan, paverkas avkastningsrantan kommande ménad.

Belastning sker pa varje forsdkring for att tacka Alectas kostnad for avkastningsskatt.
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Dodlighet

Arvsvinst uppkommer i Alecta, da forsakringar utan aterbetalningsskydd upphor pa grund
av dodsfall. Forsakringar utan aterbetalningsskydd tillgodofors arvsvinst som baseras pa
Alectas antaganden om dodlighet, gillande vid varje tidpunkt.

For forsakringar med dterbetalningsskydd uppkommer och tillgodofors arvsvinst endast i
de fall aterbetalningsskyddet inte tacker forsakringens fulla varde.

Dodlighetsantagandet ska viljas s att det motsvarar faktisk dodlighet, med viss
utjaimning over fodelsear och kalenderar.

Driftskostnader

Uttag for Alectas driftskostnader sker genom en procentuell belastning pa pensions-
kapitalet och/eller en arlig avgift i kronor som tas ur pensionskapitalet. Ett avgiftstak kan i
forekommande fall tillimpas.

Driftskostnadsuttaget ska bestimmas sa att det langsiktigt tacker Alectas driftskostnader
for den aktuella produkten.

De driftskostnadsuttag som anvinds vid berdkning av pensionskapitalet avser de som
Alecta vid varje tidpunkt tillampar.

6.2.3 Principer for val av antaganden vid berakning av belopp for
utbetalning (prognosantaganden)

Utover garanterad pension sd bestdms vid paborjat pensionsuttag och darefter arligen ett
tillaggsbelopp pa forsidkringen genom att aktuellt pensionskapital fordelas ut pa ater-
stdende forsakringstid enligt gdllande prognosantaganden. Hansyn tas dven till eventuella
ddmpnings- och kompletteringsregler som framgar av forsiakringsvillkoren. Tillaggs-
beloppet bestims sedan som mellanskillnaden mellan detta framraknade belopp och
garanterad pension, dock lagst noll kronor.

Alectas prognosantaganden bestéar av antaganden om framtida avkastning (prognosrinta),
dodlighet, driftskostnader och avkastningsskatt. Antagandena ska bestimmas aktsamt
utifran maélsittningen att pensionen ska stiga i takt med inflationen.

Prognosrantan

ska bestimmas som ladngsiktigt forvintad avkastning for respektive
placeringsinriktning reducerat med forvantad inflation

ska ta hansyn till att avkastningsforvantningarna kan vara olika pa kort och ldng
sikt

kan rora sig manadsvis i syfte att reducera effekten av svingningar i
pensionskapitalet som beror pa marknadsrorelser.

Antaganden om dodlighet baseras pa forvantad livslangd (ekonomiskt viktad) i kollektivet
av forsakringar under utbetalning. Ett och samma doédlighetsantagande tillimpas fo6r man
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och kvinna. Livsldngdstrender ska beaktas, vilket innebar att olika livslingdsantaganden
kan tillampas for olika fodelsear.

Samtliga antaganden kan dndras nar som helst under aret.

7. Aterforsakring

7.1 Avgiven aterforsakring

Den maximala forsakringsrisken begriansas av kollektivavtalen for de avtalsomraden dar
Alecta ar forsdakringsgivare. Utifran gillande kollektivavtal och Alectas finansiella stéallning
foreligger for narvarande inget behov av att utnyttja aterforsakring. Behovet av
aterforsakring utviarderas arligen, samt i det fall en dndring av ett kollektivavtal medfor
betydligt hogre risker, eller om Alectas finansiella stallning forsamras avsevart.
Utvarderingen gors av Aktuariefunktionen.

7.2 Mottagen aterforsékring

Alecta tecknar ej mottagen aterforsiakring.

8.Soliditet

Alectas finansiella stédllning ska vara sadan att den medger ett finansiellt risktagande som
kravs for att uppna de avkastningsmal som Alecta har.

Alectas finansiella risk ska inte vara storre an att Alecta klarar Alectas egna utvecklade
stresstester samt kapitalkrav fran externa regelverk.

Alectas riskexponering styrs av dessa stresstester i kombination med konsoliderings-
policyn.

Om solvensen ar for 1ag, eller hotar att bli for 14g, vidtar Alecta ndgon eller ndgra av
foljande atgarder:

Aterhallsamma &terbaringsbeslut

Anpassning av den samlade finansiella risknivan i nettoexponeringen av
placeringsportfolj och garanterade ataganden

Andrad premiesittning inom formansbestimda forsikringar samt
riskforsakringar.

9.Kontroll och rapportering

Alectas aktuariegrupp samt aktuariefunktionen ansvarar for kontroll och rapportering av
fragor kopplade till forsdkringstekniska riktlinjer och har i uppdrag att
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minst arligen folja upp att samtliga berdkningsantaganden, diribland premie-
antaganden och antaganden for berakning av forsakringstekniska avsattningar, ar
betryggande for premier och i 6vrigt aktsamma betraffande bland annat rénta,
dodlighet, sjuklighet, driftskostnader och skatt

utfora forsakringstekniska berakningar och utredningar samt féresla dndringar i
forsakringstekniskt berakningsunderlag till Produkt och analys ledningsgrupp.

sakerstilla att forsdkringstekniska parametrar i forsakringssystemen foljer
forsakringstekniskt berakningsunderlag.

Chefaktuarien ar den person som ansvarar for Alectas aktuariefunktion.
Aktuariefunktionen ska bland annat

samordna och svara for kvaliteten i de forsakringstekniska berdkningarna och
utredningarna

pa eget initiativ Ilamna rapporter till styrelsen och vd i frigor som ror aktuariella
metoder, berdakningar och bedomningar

lamna den arliga aktuarierapporten till styrelsen, vd och foretagsledning

sakerstilla att forsakringstekniska riktlinjer foljs samt att berakningsunderlag ar
kompletta och tillimpas.

utfora 6vriga uppgifter som framgar av 8 kap. 53 - 57 §§
tjanstepensionsforeskrifterna

delta aktivt i den egna risk- och solvensbedémningen och sikerstilla att
kansligheten for de forsakringstekniska avsiattningarna regelbundet bedoms i
enlighet med 8 kap. 61 § tjanstepensionsforeskrifterna.

Nirmare beskrivning av funktionens uppdrag och befogenheter framgéar av
aktuariefunktionens funktionsbeskrivning som beslutas av vd.

10. Information, utbildning, efterlevnad och
revidering

Chefer ansvarar for att informera berérda medarbetare om innehall och eventuella
andringar i styrdokument. Avdelningschefer informeras vid foretagsledningens moten
och ansvarar for att fora informationen vidare till berorda. Chefer ansvarar dven for att
sakerstilla att styrdokument f6ljs och att informera styrdokumentsagare om eventuella
utbildningsbehov.

Styrdokumentdigaren ansvarar for att finga upp generella utbildningsbehov och att
anordna utbildning dar sa kravs.

Detta styrdokument ska vid behov, dock minst arligen i den samordnade
revideringsprocessen, ses over av styrdokumentsigaren och darefter beslutas pa nytt.
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