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\VVd har ordet

Med sikte pa en spannande host

Antligen! Restriktionerna littar och vi bérjar se slutet p
pandemin i Europa, d4ven om det ldr drdja tills hela vdrlden
dr igenom. Lika glddjande dr det att konstatera att ekonomin
aterhdmtat sig snabbare @n nagon kunnat férutse.

Alecta gick in i pandemin med stark finansiell stéllning,
vilket medfdrde att vi kunde hantera den temporira snabba
nedgangen pd kapitalmarknaden med bibehallen stabilitet,
sd att vi sedan hade méjlighet att tillvarata méjligheterna i

uppgédngen.

Avkastning

Det avspeglas i den goda avkastningen for det forsta halvaret,
12,4 procent pa den premiebestimda AOP, och 7,7 procent pa
den féorménsbestdmda ITP2.

Den goda utvecklingen &dr huvudsakligen hénforlig till var
aktieportfdlj, som gick upp med 20,7 procent, men 4ven ett
fortsatt arbete med att hitta god avkastning fran vara rinte-
birande placeringar.

Under éret har vi fortsatt arbetet med att utveckla och bred-
da var tillgdngsportfolj. Vart nybildade fastighetsbolag Alecta
Fastigheter AB har byggt upp en organisation med ett drygt
tjugotal medarbetare. Ledningsgrupp och styrelse samt struk-
tur for forvaltning, forséljning och marknadsforing dr pa plats.

Dessutom har vi gjort investeringar i onoterade bolag, till
exempel i Epidemic Sound som driver en digital musikplatt-
form och fornyelsebar energibolaget Stena Renawable, samt
i slutet av juni i energibolaget Stockholm Exergi och i Telias
mastverksamhet i Finland och Norge.

Vidare har vi investerat i en obligation for social hallbarhet,
ddr kapitalet dr Sronmirkt for att stodja forbdttrad tillgang
till hdlsa och sanitet, minskning av féroreningar genom for-
nybar energi samt hallbart producerade livsmedel.

Inom héllbarhetsomradet uppdaterade vi dven var certifie-
ring enligt ESG4real och vi publicerade vér klimatredovisning
i enlighet med TCFD-standarden. Den senare innehéller &ven
de delmal for klimatpaverkan 2025 som vi antagit tillsammans
med den sammanslutning av stora investerare som vi dr med i,
Asset Owners Alliance, AOA.

No&jda kunder
Lika glddjande, och djupt imponerande, 4r att vi fortsatt lyck-
ats uppratthalla kundservice pd en lika bra nivd som innan
pandemin, trots att arbetet skett pa distans. Kundndjdheten
har till och med 6kat under perioden.

Det 4r tack vare fantastiska medarbetare. De har haft hjilp
av att vi har fortsatt att utveckla vart digitala kundmote i
enlighet med var strategi for perioden fram till nésta upp-
handling 2023.

Vi har exempelvis férenklat f6r kunder som flyttar in
kapital till Alecta. Forsdkringskapital som tjédnats in hos

flera forsdkringsbolag samlas nu i en och samma forsikring
vilket innebdr att kunderna far en mycket béttre 6verblick
over sina forsakringar.

Parallellt med detta har vi deltagit i uppbyggnaden av
Avtalats digitala md&tesplats. Avtalat dr arbetsmarknadens
parters nya bolag som ska utgora en samlad kontaktyta for all
kollektivavtalad forsdkring i den privata sektorn. Nédr denna
borjar komma pé plats tror vi det kommer att utgora en upp-
skattad forenkling f&r vara kunder.

Finansiell stdllning
Aven vér finansiella stillning har utvecklats vil, och var vid
deldrets utgdng mycket god. Solvensen var 187 procent.

En viktig del i vér starka finansiella stillning dr vart tydliga
fokus pa kostnadseffektivitet. Som ett led i vart arbete med
stdndiga forbattringar och effektiviseringar inom ramen foér
Alecta 2023, har vi under perioden till exempel fortsatt stan-
dardisera, automatisera samt outsourca IT-system och appli-
kationer for Kapitalférvaltningen.

Vi har dven vidareutvecklat ett analysverktyg som ger
kraftigt forbdttrad berdkningskapacitet vilket signifikant dkar
mojligheterna och kortar tiderna for kvalificerade analyser
av bland annat bestandsutveckling samt finansiella och
aktuariella risker.

Dessutom lanserade vi under perioden var forsta digitala
ars- och héllbarhetsredovisning, som dels blir effektivare att
producera, dels dr mer ldttillgidnglig dn vara tidigare traditio-
nella tryckta versioner.

Vidare har vi under forsta halvaret ldmnat in en ansékan till
Finansinspektionen om att omvandla Alecta till ett tjdnste-
pensionsbolag enligt den nya tjinstepensionsregleringen. Dér-
med far vi ett regelverk for till exempel investeringar, riskta-
gande och finansiell stabilitet som 4r mer anpassat for var typ
av verksamhet, vilket ytterligare 6kar mdjligheten att férvalta
tjdnstepension effektivt och skapa virde till vara kunder.

Pensionsdebatten

Under deldret har vi fortsatt vart arbete med att férdndra den
stereotypa bilden av pensiondren. Dels har vi presenterat en
rapport om pensionédrernas ekonomiska situation med syfte
att ge ett korrekt faktaunderlag for debatten och eventuella
beslut om foéréndring i pensionssystemet, dels har vi lanserat
kampanjen Ta pensionen, dér vi vill lyfta pensioneringen till
nagot aktivt och virt att fira.

Rapporten om pensionédrernas ekonomiska situation fick
stor uppmirksamhet och har citerats och anvénts av manga
medier, organisationer och opinionsbildare. Alecta har ingen
egen agenda for fordndring av pensionssystemet, men givet
vér storlek, kompetens och betydande dataméngd, vill vi bidra
med fakta i debatten. En rolig detalj som visar pa det stora
genomslaget dr att ordet jobbondr, som vi pa Alecta lanserat



Vd har ordet

for de som jobbar och tar ut pension samtidigt, har nomine-
rats av Institutet for sprak och folkminnen som ett av 2021
ars nyord.

Attraktiv arbetsgivare

Véra medarbetare har arbetat hart och visat pa stor flexibili-
tet och uppfinningsrikedom for att kunna fortsatta driva och
utveckla verksamheten pa distans. Samtidigt har vi i fére-
tagsledningen gjort vad vi kunnat for att inspirera, stimulera,
motivera och bibehalla Alectas kultur och gemenskap.

Under varen genomforde hela foretaget workshops for att
diskutera hur vi vill att morgondagens arbetsplats ska se ut.
Hur tillvaratar vi bdde de goda erfarenheterna fran distans-
arbetet och behéller de kvaliteter som ett kontor har for sociala
moten, kulturbyggande och innovationskraft? I korthet blev
utfallet att vi efterstrivar stérsta méjliga flexibilitet, ddr varje
avdelning eller grupp bestdmmer tillsammans utifran gruppens
och individernas behov.

Foto: Evelina Carborn

Avslutningsvis vill jag tacka alla kunder och medarbetare fér
att vi tillsammans tagit oss igenom ett besvérligt &r med bibe-
hallen styrka och kvalitet. Jag hoppas att ni alla ser fram emot
hésten lika mycket som jag. Antligen kan vi se framfor oss att
vi kommer att kunna tréffas, motas och inspireras av varandra
som forr, men pd nya spannande sétt.

Magnus Billing
Verkstiillande direktor
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Verkstidllande direktoren for Alecta pensionsforsdkring, mse-
sidigt, avger hdrmed deldrsrapport for perioden 1 januari-30
juni 2021.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes avser
for resultatrdkningen samt nyckeltal motsvarande period
foregdende ar och for balansrdkningen det senaste drsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 115,4 miljar-
der kronor (-32,8) for forsta halvaret. Resultatet och den finan-
siella stdllningen kommenteras i f6ljande text.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 26,2 miljarder
kronor (31,9). Premieinkomsten bestar dels av fakturerade
premier som uppgick till 22,6 miljarder kronor (25,1), dels av
tilldelad aterbdring som uppgick till 3,6 miljarder kronor (6,8).
Minskningen av fakturerade premier beror pé att engéngs-
premier till f6ljd av PRI-inl6sen minskat kraftigt. Tilldelad
aterbdring bestdr av premiereduktion av arbetsgivarnas pre-
mier for sjuk- och premiebefrielseforsdkring och familjeskydd
samt av hojning av pensioner under utbetalning och intjinade
pensionsritter (fribrevsupprakning). Minskningen av tilldelad
aterbdring beror till storsta del pé att den fribrevsupprak-
ning som genomfordes i januari med 0,39 procent, baserat
pa KPI-utvecklingen mellan september 2019 och september
2020, var ldgre 4n den som genomfordes ett ar tidigare (1,45).

Avkastning

Sitfror
| korthet

Koncernen
Januari-juni, 2021

Avkastning

Férvaltningskostnadsprocent

Premiebestdmd f6rsakring, Alecta Optimal Pension

Solvensgrad

Premiebestdmd forsakring, Alecta Optimal Pension

Férmansbestamd forsékring

Forvaltningskostnadsprocent

Férmansbestamd forsékring

Kapitalavkastning

Under arets forsta hilft har utrullningen av vaccin mot covid-
19 Okat vilket medfort att restriktioner delvis har kunnat 14t-
tas for en stor del av vdrldens ldnder. Detta tillsammans med
stdd av gigantiska stddpaket fran centralbanker och regering-
ar har lett till en stark ekonomisk aterhimtning globalt och
hog ekonomisk aktivitet. De 6kade ekonomiska aktiviteter-
na, stigande priser pa insatsvaror samt flaskhalsar i diverse
leveranskedjor har lett till stigande inflationssiffror globalt.
Den svenska konjunkturen har tagit rejil fart och har nu ater-
hémtat hela fallet fran fjolaret och 4ven EMU-omradet, som
sldpat efter USA, visar pa goda tillvdxttal i ekonomin. USA
har uppvisat bttre tillvixt dn férvintat med positiv jobb- och
detaljhandelsstatistik.

Trots en stark ekonomisk aterhdmtning under férsta halv-
aret har politiker och centralbanker varit rddda for att strama
at for tidigt och har fortsatt att kommunicera en expansiv
politik. For att stivja inflationsoron och ranteuppgangen har
den amerikanska centralbanken Fed lugnat marknaderna
genom att kommunicera att inflationstakten dr av 6vergdende
natur vilket bidragit till att rintorna stabiliserats och dven
sjunkit tillbaka. Fed har vid sitt senaste méte i juni hdjt prog-
nosen for styrrdntan for 2023 med 50 baspunkter men ldmna-
de rénteprognosen ofdrandrad for 2021 och 2022.

Oro for hogre inflation och en mindre expansiv penning-
politik och i viss mén &ven upptéckter av nya virusmutationer
och pafdljande restriktioner har periodvis skapat nervositet pa

12,4 % (-2,2%)
7,7 6 i

0,06 % oo

0,08 %6 s
187 O/O (157 %)
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vérldens bérser. Konjunkturoptimismen har dock lett till att
borserna fortsatt att utvecklas positivt under det andra kvar-
talet och pé flera hall natt nya rekordnoteringar. Den svenska
b&rsen har gynnats av omfordelningen fran teknologiaktier
till virdebolag som fortlopt sedan arsskiftet medan den mer
tekniktunga amerikanska borsen utvecklats ndgot svagare dn
de europeiska borserna.

For forvalsportfoljen i Alectas premiebestimda forsékring
Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta halv-
aret till 12,4 procent och den genomsnittliga drsavkastningen
pé rullande femarsbasis var 10,3 procent. Marknadsvérdet for
forvalsportfoljen i Alecta Optimal Pension var per halvars-
skiftet 183,8 miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas férmansbestimda forsékring
uppgick till 7,7 procent under forsta halvaret och den genom-
snittliga drsavkastningen pd rullande femarsbasis var 7,1 pro-
cent. Marknadsvirdet var per halvérsskiftet 936,2 miljarder
kronor.

Forsdkringsersdttningar

Forsdkringsersittningar utgors dels av utbetalda forsdkrings-
ersittningar, dels av férdndring i avsittning for oreglerade
skador.

Utbetalda férsdkringsersidttningar, som bestar av ersétt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt driftskost-
nader for skadereglering, uppgick till 11,7 miljarder kronor
(11,1).

Fordndring i avsédttning for oreglerade skador uppgick till
349 miljoner kronor (2).

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar 4r summan av livforsak-
ringsavsittning och avsdttning for oreglerade skador, och
utgor kapitalvdrdet av Alectas garanterade dtaganden for
gillande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsittningarna uppgick till 607,8
miljarder kronor per sista juni 2021. Det dr en minskning med
14,1 miljarder kronor (6kade med 41,6) for férsta halvdret 2021,
vilket har f6ljande forklaringar:

e Premier och utbetalningar medférde att de forsdkrings-
tekniska avsdttningarna 6kade med 14,7 miljarder kronor
(20,9).

e Skillnaden mellan premiegrunder och antaganden vid
berdkning av férsikringstekniska avsdttningar minskade
avsidttningarna med 13,0 miljarder kronor (7,7) fér spar-
forsakring.

e Sjuk- och premiebefrielseresultatet minskade avséttningarna
med 0,5 miljarder kronor (1,4).

o Hogre marknadsrintor innebar att rintekurvan som anvéinds
vid virderingen 6kade, vilket minskade avsdttningarna med
24,4 miljarder kronor (6kade med 23,4). Den genomsnittliga
kassaflodesviktade rdntan 6kade fran 1,60 till 1,84 procent
under forsta halvéret 2021.

e Lopande forrantning, efter avdrag for frigjord skatt och
driftskostnader, innebar att de forsékringstekniska avsétt-
ningarna 6kade med 7,3 miljarder kronor (7,0).

o Ovriga forindringar och resultat medférde sammantaget
en 6kning av forsdkringstekniska avsittningar med 1,8 mil-
jarder kronor (minskade med 0,6).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsdkringsrorelsen, vilka bendmns
driftskostnader i resultatrdkningen, har dkat med 24 miljo-
ner kronor jaimfort med foregdende ar och uppgick till 333
miljoner kronor (309). Okningen beror bland annat pa tkade
IT-kostnader huvudsakligen beroende pa accelererad avskriv-
ning avimmateriella tillgdngar, 6kade kostnader till valcen-
tralen Collectum samt 6kade kostnader till f6ljd av den agila
och digitala transformationen. Personalrelaterade kostnader
minskar till foljd av farre medarbetare samt som en effekt av
pandemin.

Forvaltningskostnadsprocent
Férvaltningskostnadsprocenten totalt f&r koncernen &r
ofrdndrad jamfort med helaret 2020, 0,08. Nyckeltalet for
premiebestdmd forsdkring dr 0,06 och for formansbestimd
forsékring 0,08, bada oféréndrade jamfort med 2020.

Finansiell stéllning
Den kollektiva konsolideringsnivan for férménsbestdmda for-
sdkringar var 165 procent (140) vid periodens slut.

Det faststdllda normalintervallet f&r konsolideringsnivan
dr 125-175 procent. Beslut om dterbéring fattas av Alectas
styrelse. Aterbiring ges i férsta hand som pensionstilligg for
pension under utbetalning, men kan bland annat dven ges for
héjning av intjdnad pensionsritt (fribrevsupprakning) och
som premiereduktion till férsékringstagarna.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal Pension
hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100 procent, vilket dr
den normala nivan eftersom allt ver- respektive underskott
fordelas 16pande. Alectas solvensgrad var 187 procent (157).

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt visentligt &ven moder-
bolaget, dér forsdkringsverksamheten bedrivs.
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Vdsentliga handelser under perioden
Covid-pandemins paverkan

Under forsta halvaret har vaccineringen mot covid-19 rullats
ut globalt och i takt med att en allt stérre andel av befolkning-
en har vaccinerats sd har bade sjuktal och dédstal sjunkit.
Under tidiga varen drabbades Europa och USA av en tredje
vég av smitta vilket ledde till nya restriktioner och i Indien
upptécktes en ny dubbelmuterad virusvariant som &ven spritt
sig till bland annat Storbritannien vilket krévde férlingda
restriktioner och karantdnsbestimmelser. I takt med mins-
kad smittspridning i ett stort antal ldnder har man under det
andra kvartalet &nd4 kunnat ldtta pa restriktionerna vilket
inneburit 6kad ekonomisk aktivitet. Detta i kombination med
centralbankernas fortsatta expansiva politik har lett till sti-
gande inflationssiffror och stigande rintor vilket periodvis
skapat viss oro pd de finansiella marknaderna. Aktiemarkna-
den, som till stor del limnat pandemin bakom sig, har dock
glatt sig at den globalt goda ekonomiska konjunkturen vilket
lett till nya toppnoteringar p4 flertalet av vdrldens borser. Vid
utgangen av det andra kvartalet hade Alectas aktieinnehav
sedan arsskiftet stigit med néra 21 procent.

Fastighetsmarknaden har &ven under det forsta halvaret
paverkats av pandemin men i ldgre omfattning &n under férra
aret. I sparen av vaccinering och ldgre smittspridning har
en gradvis dterhdmtning kunnat skdnjas. Skillnader mellan
sektorer dr dock stora och logistiksektorn har utvecklats
béttre jimfért med sektorerna hotell, handel och kontor. Aven
geografiskt finns skillnader dir den svenska fastighetsmark-
naden varit tdmligen stabil och marknaden i USA och Europa
utvecklats nagot starkare. Sammantaget har Alectas fastig-
hetsbestand utvecklats vl och avkastningen f&r halvaret upp-
gér till 5,2 procent.

Som helhet har marknadsutvecklingen under aret, med
framforallt stigande bérser lett till att Alectas totala place-
ringar haft mycket god utveckling. Vid utgangen av halvaret
uppgick marknadsvirdet for de totala placeringarna till 1134
miljarder kronor (1 039) och den totala avkastningen uppgick
till 8,4 procent (5,0). Alectas finansiella stdllning har ocksa

fortsatt att forbéttras under aret och riskmarginalen for
trafikljuset, vilket dr en del av Finansinspektionens tillsyn,
uppgick vid halvérets slut till 337 miljarder att jamfdra med
252 miljarder vid drets inledning.

Som en f6ljd av covid-19 var dédligheten i Alectas forsdk-
ringsbestand betydligt hdgre dn normalt i januari 2021, men
preliminira siffror visar att dodligheten totalt sett for peri-
oden januari-maj 2021 varit ligre dn normalt f6r kvinnor i
samtliga aldersgrupper, samt for mén som dr 8o ar eller dldre
(se tabell nedan).

Alecta Fastigheter AB

I enlighet med Alectas styrelsebeslut fran 2019 att bolagisera
den svenska fastighetsverksamheten, startade Alecta Fastig-
heter sin operativa verksamhet i januari 2021. Bolaget ska #ga,
forvalta och utveckla fastigheter i Sverige och Norden och
malet dr att vixa de kommande aren och skapa en mer hallbar
och kundorienterad verksamhet.

Uppmaérksammad Alecta-studie om pensiondrernas
inkomster

I april publicerade Alecta en studie om pensionérernas ekono-
miska situation. Alecta har, baserat pd SCB-data, analyserat
inkomsten for alla de 3 miljoner svenskar som 4r 55-85 dr
gamla. Studien visar att inkomsterna stigit for varje analy-
serad drskull och att inkomsterna i snitt ligger pa 75 procent
av den inkomst de hade aret fore pension. Studien fick stor
uppmairksambhet, debatterades flitigt och har tagit en central
plats i pensionsdebatten. Siffror, diagram och artiklar finns
pa www.alecta.se/pensionarerna_ekonomin.

Alecta investerar 1,6 miljarder kronor i

Stena Renewable AB

I april gjorde Alecta sin forsta investering i grén energi genom
ett forvirvi Stena Renewable AB. Investeringen kommer att
gora Alecta till den delat nést storsta dgaren, med 20 procent
av bolaget.

Dédlighetsférandring i Alectas forsakringsbestand januari-maj 2021 jamfort

med motsvarande period 2015-2019

18-64 ar 65-79 ar
Man 5% 5%
Kvinnor -5% -6 %

80-89 ar Sver 90 ar
-5% -6%
-12 % -3%
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Alecta investerar 100 miljoner USD i en ny

social obligation

I juni investerade Alecta som huvudinvesterare cirka 100 mil-
joner USD i en ny social obligation. Obligationen, Financing
For Healthier Lives, har givits ut i samarbete med férvaltaren
ResponsAbility, Danske Bank som arrangor och Sida som
garant. Avsikten dr att obligationen ska finansiera investe-
ringar som bidrar till férbéttrad hélsa och hygien, minskade
utsldpp genom satsningar pa férnyelsebar energi och hallbar
livsmedelsproduktion i utvecklingsldnder.

Alecta har forvdrvat 50 procent av Stockholm Exergi
tillsammans med en investerargrupp

Alecta har som del av en grupp av europeiska investerare
férvérvat 50 procent av Fortums dgande i Stockholm Exergi.
Investerargruppen bestdr utover Alecta av APG (Nederldnderna),
PGGM (Nederlidnderna), Keva (Finland) och AXA (Frankrike).
Alectas andel utgor 15 procent av gruppens dgande.

Stockholm Exergi 4r Nordens ledande fjdrrvirme- och kyl-
leverantor och tillhandahaller fjarrvirme for bade féretag och
privatkunder i Stockholms ldn och elkapacitet till Stockholms
elndt. Stockholm Exergi har under de senaste dren framgangs-
rikt arbetat med att stdlla om sin produktion med ett ligre
koldioxidavtryck som resultat. Bolaget har som malsédttning
att vara klimatpositivt 2025.

Alecta har ambitiosa mal for att reducera koldioxidavtrycket
i var portfolj och uppfylla Parisavtalet. Den hir typen av
investeringar &r viktiga for att vi ska lyckas nd vdra klimatmal.

Affdren dr beroende av myndighetsgodkdnnande.
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Alecta har tillsammans med Brookfield férvdrvat 49
procent av Telias mastverksamhet i Finland och Norge
Alecta har tillsammans med Brookfield férvdrvat 49 procent
av Telias mastverksamhet i Finland och Norge. Virdet for den
andel som forvérvas dr 722 miljoner EUR och Alectas 4dga-
randel uppgar till 20 procent vilket motsvarar 9,8 procent av
hela joint venture-bolaget. Affaren avser Telias samtliga 4 700
markbaserade telekomtorn i Finland och Norge. Alecta har
sedan tidigare en affirsrelation med Brookfield som &r en av
vérldens storsta forvaltare av telekomtorn.

Alecta har ansékt om att omvandlas till tjanste-
pensionsforetag

Vid 6verstyrelsens mote den 22 april beslutades att godkédnna
att Alecta pensionsforsikring, 6msesidigt anséker om
omvandling till tjainstepensionsforetag fran och med den
1januari 2022. Ansdkan ldimnades in till Finansinspektionen
i slutet av april.

Organisationsférandringar

William McKechnie tilltrddde i februari tjinsten som ny
chefsjurist och chef f6r avdelning Juridik. William, som nér-
mast kommer fran en roll som chefsjurist pa If Sverige, efter-
tridde Charlotte Rydin som haft motsvarande roll pa Alecta
sedan maj 2019.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Det dr framfor allt tva utvecklingsforlopp som innebér risker
for Alectas finansiella stéllning. De dr instabilitet pd de finan-
siella marknaderna, sannolikt orsakad av problem hos skuld-
tyngda stater eller banker med svaga balansrdkningar, och
langvarigt 14ga rantor. Alecta simulerar dagligen konsekven-
serna av instabilitet pa de finansiella marknaderna med hjilp
av dels ett internt stresstest, dels Finansinspektionens trafik-
ljus. Vid halvarsskiftet hade Alecta betryggande marginaler
ibada testen och bedéms ddrmed klara d4ven en omfattande
finansiell instabilitet. Konsekvenserna av ldngvarigt laga
rdntor simulerades senast i Alectas ORSA (l4ngsiktig risk-
och solvensbedémning), som uppréttades i slutet av 2020.
Alecta har sdledes marginaler att under 6verskadlig tid klara
en lagrantemiljo. Vad giller de finansiella konsekvenserna av
coronaviruset f&r Alecta hinvisas till sidan 6.

Sedan i mitten av mars 2020 arbetar i stort sett samtliga
medarbetare hos Alecta hemifran till f6ljd av coronaviruset.
Omstillningen har gétt bra och har ddrmed inte inneburit
ndgra negativa konsekvenser for kirnverksamheten.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hénvisas till Alectas ars- och hallbarhetsredovisning 2020
sidorna 51 samt 71-72.



Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen

EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31 dec 2020
Kollektivt konsolideringskapital 366 309 231344 278 344
Kapitalbas " 527 444 344342 410 551
Erforderlig solvensmarginal 2 25370 25535 25923
NYCKELTAL

Totalavkastning koncernen, procent * 8,4 -1,2 5,0
Totalavkastning, premiebestamd forsakring, procent 12,4 -2,2 6,6
Totalavkastning, formansbestamd forsakring, procent 77 11 47
Direktavkastning koncernen, procent 1,3 0,8 1,6
Forvaltningskostnadsprocent 0,08 0,08 0,08
Forvaltningskostnadsprocent, premiebestamd forsakring © 0,06 0,07 0,06
Forvaltningskostnadsprocent, formansbestamd forsakring # 0,08 0,08 0,08
Kapitalforvaltningskostnadsprocent © 0,02 0,02 0,02
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forsakring, procent ” 100 100 100
Kollektiv konsolideringsnivd, férménsbestamd forsakring, procent 165 140 148
Solvensgrad, procent 187 157 167

kapitalbasen dr densamma fér moderbolaget och koncernen.
2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen.

s e &

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Berdknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation.
Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation. Totalavkastning for premiebestdamd férsakring avser portfoljen som ar Alectas ickevalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier.
Beraknad som driftskostnader och skaderegleringskostnader i forhallande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna ar baserade pa 12 médnaders rullande utfall.
Beraknad som driftskostnader for kapitalférvaltningen i forhdllande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna ar baserade pa 12 manaders rullande utfall.

Over-Junderskott férdelas ménadsvis pé de férsakrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent

Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen. Jamforelsetalen avser endast moderbolaget. Frén andra kvartalet 2021 inkluderar moderbolagets kapitalbas dvervarden vilket innebar att

Totalavkastningstabell for placeringar, premiebestamd forsakring

Marknadsvéarde Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 6 man 6 man 12mén  5-arsgenom-
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni jan—juni  juli2020 snittjuli 2016
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % MSEK % 2021 2020 -juni 2021 —juni 2021
Aktier 110412 60,1 76 424 55,9 94 541 60,5 20,7 =31 38,1 16,0
Réntebdrande placeringar 51 147 27.8 43382 31,7 42 819 274 -0,7 1, 0,6 0,9
Alternativa placeringar ” 22277 12,1 16 862 12,3 18 910 12,1 50 2,4 70 74
Summa placeringar 183 836 100,0 136 669 100,0 156 271 100,0 12,4 -2,2 22,4 10,3

Alecta Optimal Pension har en hogre andel aktier &n Gvriga produkter. | tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas ickevalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier. Marknadsvérdet for den totala
portfoljen, det vill séga samtliga placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 197,9 miljarder kronor (146,9).

Totalavkastningstabell for placeringar, formansbestamd forsakring

Marknadsvédrde Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 6 man 6 man 12mén  5-3rsgenom-
FORMANSBESTAMD jan-juni  jan-juni  juli2020 snittjuli 2016
FORSAKRING MSEK % MSEK % MSEK % 2021 2020 -juni 2021 —juni 2021
Aktier 356 111 380 280245 344 320803 36,8 20,7 =31 38,1 16,0
Réntebdrande placeringar 467 828 50,0 436 150 53,5 446 210 51,2 -0,6 1,1 0,5 0,9
Alternativa placeringar » 112 235 12,0 99 422 12,2 104 213 12,0 50 2,4 7,0 74
Summa placeringar 936 174 100,0 815817 100,0 871227 100,0 7,7 -1,1 14,0 7,1

Pd grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna.

Totalavkastningstabellerna dr upprattade i enlighet med Svensk Férsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillimpas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i drsredovisningen, se not 47 Avstamning av

totalavkastningstabell mot finansiella rapporter i Ars- och halibarhetsredovisning 2020

) lalternativa placeringar ingar fastigheter, infrastrukturinvesteringar och sa kallad alternativa krediter som innehar hogre marknadsrisk an traditionella rantebarande placeringar.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2021 jan-juni 2020
Premieinkomst 26 238 31914
Kapitalavkastning, netto 87 749 -11518
Utbetalda forsékringsersattningar -11 650 -11 068
Forandring i avséttningar for oreglerade skador -349 -2
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 14 493 -41604
Driftskostnader =33 -309
Av- och nedskrivning rorelsefastigheter =2 -12
Avkastningsskatt -190 =191
Summa rérelseresultat 115 946 -32790
Resultat fore skatt 115 946 -32790
Inkomstskatt -504 -45
Periodens resultat 115 442 -32835

Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan-juni 2021 jan-juni 2020
Periodens resultat 115 442 -32835
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:

Valutakursdifferens 122 35
Ovrigt totalresultat 122 35
Periodens totalresultat 115 564 -32800
Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2021 30 juni 2020 31 dec 2020
Immateriella anldggningstillgdngar 140 194 181
Materiella anlaggningstillgdngar 16 22 19
Uppskjuten skatt 1642 2747 1728
Placeringstillgdngar 3,4,5 1138 362 973313 1048010
Fordringar 3 6778 4387 6032
Kassa och bank 3 3237 4287 3440
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 7 353 7 425 7 699
Summa tillgangar 1157528 992 375 1067 109
Eget kapital 527 584 351 665 417 987
Livforsakringsavsattning 594282 598 384 608 774
Oreglerade skador 13 537 13856 13188
Pensioner och liknande forpliktelser = 0 -
Ovriga avsattningar 10 14 9
Aktuell skatt 84 31 51
Uppskjuten skatt 1772 1638 1648
Skulder avseende direkt forsakring 3 803 784 784
Derivat 3,4 10 556 13 959 10033
Ovriga skulder 3 3221 6394 9550
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 5679 5650 5085
Summa eget kapital och skulder 1157 528 992 375 1067 109

ALEC
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Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2021 jan-juni 2020
Ingdende eget kapital 417 987 393395
Periodens resultat 115 442 -32835
Ovrigt totalresultat 122 35
Summa periodens totalresultat 115 564 -32 800
Tilldelad dterbaring

Pensionstilligg férmansbestamd -1375 -1419

Tillaggsbelopp premiebestdmd -150 -116

Fribrevsuppréakning -1573 -4723

Premiereduktion -2 037 -2109
Foérandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie -64 -63
Ovriga forandringar 2 -768 -500
Utgdende eget kapital 527 584 351 665

Y Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning &r reducerad till féljd av arbetsgivarnas 6kade kostnader med anledning
av de regler fér samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

2 Ovriga férandringar bestar framst av utbetald dterbéring i samband med utflytt av premiebestamda férsékringar.

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK

jan-juni 2021

jan-juni 2020

Kassaflode fran den [6pande verksamheten 2148 3055
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 356 -2099
Periodens kassafléde -208 955
Likvida medel vid periodens b&rjan 3440 3332
Valutakursdifferenser i likvida medel 5 0
Likvida medel vid periodens slut 3237 4287
Alecta redovisar kassafléden fran Iopande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet med de anpassningar som kravs for forsakringsverksamheten. Da
floden inom forsakringsverksamheten till stor del placeras, redovisas placeringstillgdngar som en integrerad del av den I6pande verksamheten. Med finansieringsverksamheten
inom Alecta menas in- och utbetalningar som gar direkt till/fran eget kapital. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, det vill saga samma som posten Kassa och bank i
balansrakningen. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgangar. Erhlina eller betalda rantor samt erhalina utdelningar redovisas som
kassaflode fran den I6pande verksamheten
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2021 jan-juni 2020

TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 26 238 31914
Kapitalavkastning, intakter 21934 16 365
Orealiserade vinster pa placeringstillgadngar 73090 1318
Utbetalda forsakringsersattningar -11 650 -11 068
Forandring i avséttningar for oreglerade skador -349 -2
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 14 493 -41 603
Driftskostnader -324 -309
Kapitalavkastning, kostnader -612 -2009
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -7 458 -26 884
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 115 362 -32278

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 115 362 -32278
Skatt -574 -185
Periodens resultat 114 788 -32463

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2021 jan-juni 2020

Periodens resultat 114 788 -32463

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferens = -

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 114 788 -32463

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2021 30juni 2020 31 dec 2020
Immateriella tillgdngar 140 194 181
Placeringstillgangar 1129 551 966 956 1039887
Fordringar 8121 6773 8 545
Andra tillgdngar 3057 2889 3335
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7329 7412 7676
Summa tillgangar 1148198 984 224 1059 624
Eget kapital 519 554 344535 410732
Forsakringstekniska avsattningar 607 819 612 240 621962
Andra avsattningar 2 3 5
Skulder 15 411 22034 22077
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5412 5412 4848
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1148198 984224 1059 624
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Noter

NOT 1

Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2021 for Alecta pensions-
forsakring, 6msesidigt med organisationsnummer 502014-6865, inklusive
koncern.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-19, deldrsinformationen pa sidorna
1-8 utgor saledes en integrerad del av denna finansiella rapport. Belopp i
noter dr angivna i miljoner kronor om inget annat anges.

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sa som de antagits av EU.
Vid upprattandet har ocksd Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjdnstepensionsféretag (FFFS 2019:23) samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner tilldimpats.

Reglerna i standarden IAS 34 Deldrsrapportering har foljts vid uppréttan-
det av denna deldrsrapport.

Alecta har valt att senareldgga inforandet av IFRS 9, Finansiella Instrument,
vilket framgdr av ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2020, Not 1. Bedom-
ningen dr att ett inférande av standarden inte skulle ha haft ndgon vasentlig
paverkan pd klassificering och vdrdering av Alectas finansiella tillgdngar och
skulder. Alecta utvarderar huruvida en 6vergang till IFRS 9 ska ske fran 2022.

Enligt foreskrift om andring (FFFS 2020:24) i Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i forsékringsforetag och
tjanstepensionsféretag (FFFS 2019:23), har kravet att tillimpa internationella
redovisningsstandarder tagits bort. Onoterade férsakrings- och tjanstepen-
sionsforetag kan istdllet upprétta koncernredovisning enligt de regler som
giller onoterade féretag i Lag om &rsredovisning i férsékringsféretag (ARFL).
Andringen kunde tilldmpas férsta gdngen for rakenskapsar som avslutades

NOT 2 Nérst3ende

den 31 december 2020. Alecta valde att inte tilldmpa majligheten i drsredovis-
ningen 2020. Alecta utvérderar huruvida en 6vergang till lagbegransad IFRS
ska ske i koncernen fran 2022. Bedoémningen &r att en 6vergdng inte kommer
att f3 ndgra vasentliga effekter pd Alectakoncernens resultat eller finansiella
stdllning.

Vid en 6vergéng till lagbegransad IFRS behover den kommande interna-
tionella standarden IFRS 17 Férsakringsavtal inte tilldmpas. En tilldmpning av
IFRS 17 riskerar att innebdra omfattande systeméandringar och kostnader for
de onoterade féretagen. Sddana dkade kostnader dr inte motiverade ur ett
tillsynsperspektiv.

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon vésentlig paverkan
pa rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i dvrigt
oforéndrade jamfort med senaste ars- och héllbarhetsredovisningen.

Moderbolaget
Moderbolaget tillampar sé kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att inter-
nationella redovisningsstandarder tilldampas i den utstrackning det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finansiella rapporte-
ringen for moderbolaget féljer Lag om drsredovisning i Forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjidnstepensionsforetag (FFFS 2019:23) samt Rddet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS-standarder sa som antagna av
EU skiljer sig redovisningsprinciperna till vissa delar fran de redovisningsprin-
ciper som tillimpas i moderbolaget. De vésentliga skillnaderna & samma som
vid upprattandet av den senaste ars- och hallbarhetsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras endast
for koncernen. Nagon storre skillnad foreligger inte mellan moderbolaget och
koncernen.

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer som narstdende,
enligt definitionen i IAS 24:

® Samtliga bolag inom Alectakoncernen

Styrelseledamoter och foretagsledning

Ndra familjemedlemmar till styrelseledaméter och foretagsledning
Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-férbund
Intressebolag och joint ventures.

En beskrivning av transaktioner med narstdende finns i Alectas ars- och
hallbarhetsredovisning fér 2020, not 51.

I'mars 2020 Overlats aktierna i de fastighetsagande holdingbolagen fran
Alecta pensionsforsdkring, dmsesidigt till det nybildade heldgda dotter-
bolaget Alecta Fastigheter AB. Relationen genererar narstdendetransaktioner
i form av tillhandahallande/erhdllande av tjanster. Sedan 1 januari 2021 till-
handahaller Alecta pensionsférsakring, msesidigt interna tjanster till Alecta
Fastigheter AB. Transaktionerna uppgick till cirka 9 miljoner kronor under
forsta halvéret. Alecta pensionsforsakring, dmsesidigt har aven erhallit tjanster
fran Alecta Fastigheter AB avseende kommanditbolagen och direktdgda
fastigheter under det forsta halvdret uppgdende till cirka 21 miljoner kronor.
Under motsvarande period féregéende dr skedde inga sddana transaktioner.

| dvrigt har inga vasentliga férandringar i avtal och relationer mellan Alecta
och nérstdende skett under perioden.
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NOT 3 Kategorisering av finansiella tillg&ngar och skulder

Koncernen 2021-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vdrderade till

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa
réakningen vid férsta resultatrékningen 6vriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillféllet via handel tillgdngar och skulder vérde Verkligt varde
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 51729 - - 51729 51729
Ldn till intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 337 337 337
Aktier och andelar 574 663 - - 574 663 574 663
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 455 831 - - 455 831 455 831
Ldn med sakerhet i fast egendom 2645 - 2171 4816 4816
Ovriga 1&n 11528 - - 11528 11528
Derivat - 4807 - 4807 4897
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1896 1896 1896
Ovriga fordringar - - 3283 3283 3283
Kassa och bank - - 3237 3237 3237
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 7191 7191 7191
Summa 1096 396 4807 18115 1119 318 1119318
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 16 16 16
Derivat - 10 556 - 10 556 10556
Ovriga skulder - - 3012 3012 3012
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 5154 5154 5154
Summa - 10 556 8182 18738 18738
Finansiella tillgéngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2020-12-31 skulder vérderade till skulder vérderade till Lénefordringar och
verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa
rakningen vid forsta resultatrakningen 6vriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt vdrde
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 42914 - - 42914 42914
Ldn till intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 357 357 357
Aktier och andelar 487 344 - - 487 344 487 344
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 457 191 - - 457 191 457 191
Ldn med sakerhet i fast egendom 1634 - 2162 3796 3796
Ovriga 1&n 6588 - - 6588 6588
Derivat - 16 389 - 16 389 16 389
Fordringar avseende direkt férsakring - - 2444 2444 2444
Ovriga fordringar - - 2304 2304 2304
Kassa och bank - - 3440 3440 3440
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 7 630 7630 7 630
Summa 995 671 16 389 18 337 1030397 1030397
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsakring - - 10 10 10
Derivat - 10033 - 10033 10033
Ovriga skulder - - 9483 9483 9483
Ovriga upplupna kostnader - - 4635 4635 4635
Summa - 10033 14128 24161 24161
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde

I'enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den vdrderingsteknik
som &r ldmplig under omstandigheterna och anvandning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sé langt det ar mojligt. Syftet ar att hitta
den vdrderingsteknik som pd bdsta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna eller skulderna kan sdljas alternativt dverldtas till mellan mark-
nadsaktorer under aktuella marknadsférhdllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Vdrdering med priser noterade pa en aktiv marknad
En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och
under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgadngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och svenska
bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgdngar erhdlls dagligen genom leverantérer av
indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i férekommande fall omvar-
deras till dagligt noterade valutakurser fran prisleverantoren WM Company.

Niva 2: Virdering med st3d av observerbar information

For de finansiella tillgdngar och skulder som saknar priser noterade pa en aktiv

marknad sker en vérdering till verkligt varde baserad pa s& mycket tillganglig mark-

nadsinformation som méjligt. Exempel pd marknadsinformation som anvands vid

vardering ar:

© Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

© Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

® Marknadsinformation om priser p& nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pa finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna niva ar
rantebdrande instrument i form av svenska och utldndska féretagsobligatio-
ner, strukturerade obligationer, clearade derivat och samtliga OTC-derivat i
form av ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebédrande instrument anvands dagliga priser fran de externa prisleve-
rantorerna Refinitiv och Bloomberg. | enlighet med avtal har Alecta méjlighet att
erhdlla en genomlysning av leverantérens varderingsunderlag for att sékerstalla
kvalitén i lamnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssystem i
enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberdkning av respektive derivats
framtida kassafléden i baserat pd marknadsnoteringar avseende rantesatser,
kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i nivd 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pa
viss observerbar information men dar Alecta vanligtvis saknar méjlighet att
genomfora en fullstandig genomlysning av anvand varderingsteknik.

Exempel pd finansiella tillgdngar i denna nivd ar huvudsakligen finansiella
instrument med fastigheter och rantebarande placeringar som underliggande
tillgdng men ocksa till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinveste-
ringar. Verkligt varde for dessa tillgdngar erhalls fran externa prisleverantorer,
fondforvaltare, motparter eller for fastighetsagande bolag efter det att under-
liggande fastigheter blivit foremal for en extern vérdering.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde klassificeras

till ndgon av dessa tre varderingskategorier i samband med forvarvet och
behdller dérefter normalt sin klassificering tills dessa dr avyttrade. Under vissa
forutsattningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller fér sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pd en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen for nivéd 2. P4 mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Varken under férsta halvdret 2021 eller under motsvarande period
2020 har nggot finansiellt instrument flyttats fran niva 1 till niva 2 eller fran
niva 2 till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3

En omklassificering frén niva 2 till nivd 3 blir aktuell om ett finansiellt instru-
ment inte ldngre kan vérderas till verkligt varde baserat pd observerbar mark-
nadsinformation. Pd motsvarande sdtt kan finansiella instrument i niva 3 bli
foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir tillganglig
och en extern prisleverantér kan utfora en vardering till verkligt varde baserat
pa denna information.

Under forsta halvéret 2021 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva 2
till nivd 3, daremot har tva rantebarande placeringar flyttats fran niva 3 till niva
2 da observerbar marknadsinformation blivit tillganglig. Motsvarande period
2020 flyttades inte ndgra finansiella instrument varken frdn niva 2 till nivé 3 eller
fran niva 3 till niva 2.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering fran niva 1 till nivd 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillracklig marknadsinformation
som mojliggdr en vdrdering i nivd 2. P& motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran nivd 3 till nivd 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir foremal for
notering pa en aktiv marknad.

Nagon flytt frdn niva 1 till nivé 3 eller fran niva 3 till niva 1 har inte férekom-
mit under vare sig forsta halvaret 2021 eller under motsvarande period 2020.

Kanslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska en kanslighetsanalys presenteras for de finansiella instru-
ment som ar varderade till verkligt varde enligt nivd 3. Kanslighetsanalysen
ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen ar for
foérandringar i den information som inte dr observerbar.

Tillgdngarna i niva 3 bestar huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter och rantebdrande placeringar som underliggande tillgdng men
ocksa till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar.

Da vi for dessa finansiella instrument vanligtvis saknar mojlighet till en
fullstandig genomlysning av vilken ej observerbar information som externa
prisleverantorer, fondférvaltare, motparter eller fastighetsbolag har anvéant
i sin vardering till verkligt varde s& ar en kanslighetsanalys férenad med viss
osakerhet.

For fastighetsrelaterade investeringar, ar det dock rimligt att anta att dessa
paverkas av ungefar samma vardepaverkande faktorer som for direktdgda
fastigheter vilket ar forandringar i driftsnetto och avkastningskrav medan de
réntebdrande placeringarna framst paverkas av rante- och kreditrisk och
onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar av aktiemarknadsrisk.

I nedanstdende tabell dsk&dliggdrs de uppskattade effekterna pd verkligt
varde vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter med 0,5 procent-
enheter, en rantehdjning om 1 procentenhet och en aktiekursnedgdng om
10 procent.

Kénslighetsanalys

Effekt pa

Koncernen (MSEK) verkligt varde

Fastighetsrelaterade

Verkligt varde  Védrdepaverkande faktor

Avkastningskravsokning

innehav 82962 med 0,5 procentenheter -10370

Ranterelaterade Rantehojning med

innehav 54415 1procentenhet -2835

Aktierelaterade Aktiekursnedgang

innehav 11452 10 procent -1145

Totalt niva 3 148 829 -14 350
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt vérde for finansiella instrument 2021-06-30

Vérdering med priser Virderingmed stédav ~ Védrdering som inte baseras pa

noterade pd en aktiv marknad observerbar information observerbar information Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivéd 3 2021-06-30
Tillgangar
Aktier och andelar 522917 - 51746 574 663
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 51729 51729
Obligationer och andra rantebdrande vdrdepapper 231630 193 020 31181 455 831
L&n med sakerhet i fast egendom - - 2645 2 645
Ovriga I&n - - 11528 11528
Derivat - 4807 - 4807
Summa tillgdngar 754 547 197 827 148 829 1101203
Skulder
Derivat - 10 556 - 10556
Summa skulder - 10556 - 10556

Verkligt vérde for finansiella instrument 2020-12-31
Vérdering med priser Virderingmed stédav ~ Vérdering som inte baseras pa

noterade pa en aktiv marknad observerbar information observerbar information Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 2020-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 446 069 - 41275 487 344
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 42914 42914
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 242 268 185053 29870 457 191
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 1634 1634
Ovriga 18n - - 6588 6588
Derivat - 16 389 - 16 389
Summa tillgangar 688 337 201 442 122281 1012060
Skulder
Derivat - 10033 - 10033
Summa skulder - 10033 - 10033
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NOT 5 Upplysningar om finansiella instrument vérderade till verkligt vérde baserade p& niva 3"

Verkligt varde 2021-06-30

Aktier och andelar i

Obligationer och

Aktier och intressef6retag och andra rantebdrande Lan med sékerhet i .
Koncernen andelar ~ gemensamt styrda féretag vardepapper fast egendom Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2021 41275 42914 29870 1634 6588 122 281
Kop 7100 7 659 2084 1013 7315 25171
Forsaljning -1655 -244 747 -9 -2523 -5178
Vinster och forluster 5026 1400 795 7 148 7376
Realiserade vinster/férluster, sdlt hela innehavet - - - - - -
Realiserade vinster/fériuster, sdlt en del av innehavet -78 35 -38 - -34 -115
Orealiserade vinster/férluster 3443 1743 -26 6 40 4606
Orealiserade valutaeffekter 1661 222 859 1 142 2885
Flytt fran niva 3 - - -821 - - -821
Utgdende balans 2021-06-30 51746 51729 31181 2645 11528 148 829
Verkligt virde vid utgéngen av 2020
Aktier och andelar i Obligationer och
Aktier och intresseféretag och andra réntebdrande L&n med sékerhet i .

Koncernen andelar ~ gemensamt styrda féretag vérdepapper fast egendom Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2020 33017 36 357 12530 1914 6444 90 262
Kop 16 084 7488 9479 17 2420 35488
Forsaljning -2 654 -9 -789 -283 -2 027 -5762
Vinster och forluster -5172 -922 -2 459 -14 -249 -8816
Realiserade vinster/forluster, sdlt hela innehavet - - - - - -
Realiserade vinster/férluster, sdlt en del avinnehavet 10 - 20 1 143 174
Orealiserade vinster/forluster -1288 -252 124 -15 -116 -1547
Orealiserade valutaeffekter -3894 -670 -2 603 - -276 -7 443
Flytt till niva 3 - - 11109 - - 11109
Utgdende balans 2020 41275 42914 29870 1634 6588 122281

V' Definition av nivé 3 framgar av not 4 Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Stockholm den 16 juli 2021
Magnus Billing
Verkstdllande direktor
Deldrsrapporten har inte varit féremadl for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

Diskonteringsrédnta
Den ranta som anvands for att berdkna nuvardet
av framtida in- eller utbetalningar.

Finansiell stallning

Forhallandet mellan tillgdngar och skulder dar de
centrala nyckeltalen for Alecta utgors av kollektiv
konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbaringstilldelning genom héjning av den
pensionsratt som intjénats fore pensionsaldern.
Upprakning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Fordelad aterbéring

Overskott som férdelats

- forsékringstagarna i form av framtida sankning
av premien

- de forsdkrade i form av framtida hojning av
forsakringsformanen

- for kostnadstackning inom ITP-planen. For
dessa medel har kollektivavtalsparterna givits
rdtt att anvisa anvandning.

Fordelad dterbaring dr inte formellt garanterad.

Fordelningsbara tillgangar

Tillgdngarnas totala marknadsvérde efter avdrag
for finansiella skulder och sarskilda vardesakrings-
medel.

Férmansbestamd férsékring (ITP 2)
Férmansbestamd pension innebar att man pa
forhand bestammer hur stor pensionen ska bli,
till exempel att den ska vara ett visst belopp
eller en viss procent av slutionen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsdkringstagare
Den som har ingdtt forsakringsavtal med ett
forsakringsbolag.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsékringstekniska avsattningar (FTA) &r
kapitalvdrdet av forsakringsbolagets garanterade
dtaganden till forsakringstagare och férsakrade.
FTA utgdrs av livforsakringsavsattning och
avsattning for oreglerade skador.

Forvalsbolag

| en premiebestdmd plan dar den anstallda inte
gjort ndgot aktivt val av forsakringsbolag blir den
anstallda automatiskt kund hos det forsakrings-
bolag som blivit utsett till férvalsbolag i
upphandlingen av forvaltningen av planen.

Forvaltat kapital

Beraknas som eget kapital, livforsakrings-
avsattning och oreglerade skador, enligt
balansrakningen.

Férvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaffnings-
och administrationskostnader) och skaderegle-
ringskostnader i forhallande till genomsnittligt
forvaltat kapital. Nyckeltalet berdknas totalt och
for pensionsprodukterna exklusive valcentrals-
kostnader.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrackligt stort
kapital, beraknat som kapitalbas, for att kunna
tacka eventuella framtida oférutsedda forluster.
Kapitalbasen utgors av skillnaden mellan bolagets
tillgéngar, minskade med immateriella tillgdngar
och finansiella skulder, och de forsakringstekniska
avsdttningarna.

Kapitalférvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i forhallande
till genomsnittligt forvaltat kapital.

Kapitalvarde
Det berdknade nuvérdet av framtida betalnings-
strommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgdngar i forhallande till
forsakringsatagandena till forsékringstagare och
forsakrade (badde garanterade &taganden och
fordelad dterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgdngarna,
varderade till marknadsvérde, och férsékrings-
dtagandena (bdde garanterade dtaganden och
fordelad dterbaring) till forsakringstagare och
forsakrade.

Pensionstillagg

Aterbaring som de férsakrade fér utdver den
garanterade férménsbestamda pensionen.
Pensionstillagg kan enligt de forsékringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara okningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, raknat fran
det att den férsékrades pension borjade betalas
ut. Pensionstilldgget beslutas drligen av styrelsen
och tilldelas i samband med utbetalningen.

Placeringar

De i balansrdakningen marknadsvarderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank samt
6vriga tillgdngar och skulder som dr relaterade
till placeringstillgadngarna (exempelvis upplupna
ranteintakter).

Placeringstillgangar

Marknadsvarderade tillgdngar i balansrakningen
som har karaktdren av kapitalplacering, bland
annat rantebarande vardepapper, aktier och
fastigheter.

Premiebefrielseférsakring

En del i ITP-planens kollektiva riskforsakring
som innebar att arbetsgivaren blir befriad fran
premiebetalning om en forsakrad drabbas av
arbetsoférmaga. Premier till ITP-planens
forsakringar betalas i det fallet frdn premie-
befrielseférsakringen och redovisas som

en forsakringsersattning.

Premiebestamd f6rsakring

Premiebestdmd pension innebdr att premiens
storlek ar bestamd pa férhand. Den kan exempelvis
vara en viss procent av [6nen eller ett visst
belopp. Storleken pa pensionen beror pa hur
stort pensionskapitalet ar nar man gar i pension.

Premiereduktion
Sankning av premien genom férdelning eller
tilldelning av dterbaring.

Riskférsakring

Forsékring ddr premien i sin helhet avser att
tdcka riskkostnaderna. Inget sparmoment
forekommer i denna typ av forsakring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, minskade
med immateriella tillgdngar och finansiella skulder,
i forhdllande till de garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal ar ett minimikrav for
kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen uppgar
till drygt fyra procent av forsakringstekniska
avsattningar.

Tilldelad aterbéring

Overskott som tilldelats

- forsakringstagarna i form av sankning av premien

- de forsékrade i form av hojd garanterad
forsakringsforman eller utbetalt tillaggsbelopp/
pensionstillagg

- for kostnadstackning inom ITP-planen. Beslut
om slutlig anvandning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhalligt finner att anvisad
anvéandning ar i enlighet med Alectas intressen
som forsakringsbolag.

Tilldelad dterbéring &r formellt garanterad.

Tjanstegrupplivforsakring (TGL)

En livforsakring som ger de efterlevande ett
bestamt belopp om den forsakrade skulle avlida
fore pensioneringen. Enligt kollektivavtalet ar
arbetsgivaren skyldig att teckna forsakringen for
sina anstéllda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassafloden,
uttryckt i procent. Berdknas enligt Svensk
Forsakrings rekommendation.
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Trygghet vaxer nar den delas

Alecta &r forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vart uppdrag ar att ge
kollektivavtalade tjanstepensioner sa stort varde som mojligt for bade vara
foretags- och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice
och aga kostnader. Vi férvaltar drygt 1130 miljarder kronor at vara agare
som ar 2,6 miljoner privatkunder och 35000 foretagskunder.

Alecta pensionsférsakring, dmsesidigt
Telefon 020-78 22 80 | 103 73 Stockholm | alecta.se




