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Vd har ordet

Ett bra forsta halvar

Alectas aktiva férvaltningsmodell har under det forsta halv-
aret dterigen uppvisat ett gott resultat med en total avkast-
ning pa 4,2 procent. Det innebdr att Alecta under de senaste
fem aren har levererat en total avkastning med en arstakt pa
9,0 procent. Om vi tittar specifikt pa produkten férméns-
bestdmd ar avkastningen forsta halvéret 4,0 procent och 8,8
procent i arstakt de senaste fem aren. Motsvarande siffror
for Alecta Optimal Pension dr 5,8 procent hittills under
2017, och 12,1 procent i arstakt de senaste fem aren.

Tack vare god kapitalavkastning under férsta halvaret
steg Alectas konsolideringsniva for formansbestdmda
forsakringar till 156 procent. Konsolideringsnivan har
sedan halvarsskiftet fallit tillbaka nagot och befinner sig
i skrivande stund aterigen inom normalintervallet 125-155
procent. Givet den osdkerhet som finns, bland annat avse-
ende kapitalkrav i kommande tjanstepensionsreglering,
kénns det tryggt med en stark finansiell stdllning. Ett av
osdkerhetsmomenten i den kommande regleringen ar nivan
pa den ldngsiktiga jamviktsrdnta (UFR) som ska tilldmpas
vid vérdering av 1dnga pensionsétaganden. Den europeiska
torsdkringsmyndigheten (EIOPA) har under varen faststéllt
en metod som forvintas leda till att UFR sdnks successivt
frdn dagens 4,2 till 3,65 procent for férsdkringsforetag. Om
motsvarande metod implementeras i den kommande tjdnste-
pensionsregleringen innebdr det allt annat lika att Alectas
konsolideringsnivd minskar med fem procentenheter.

Alecta fortsétter att vara ledande i branschen nér det
giller kostnadseffektivitet. Var forvaltningskostnadspro-
cent uppgick under forsta halvaret till 0,09 procent och
kapitalférvaltningskostnadsprocenten uppgick till 0,02
procent. Det innebdr att kostnaden for Alectas kunder
ar 2 Ore per forvaltad hundralapp!

Jag dr vildigt stolt Over att vara privat- och féretags-
kunder, i de undersdkningar vi genomfor, tycker att Alecta
tillhandahdller en hog serviceniva med god kvalitet. Det
dr sdrskilt gladjande att vi ndr den goda kundnéjdheten i
juset av den pagdende diskussionen rérande till exempel
PPM-systemets utformning.

Det pagar for nirvarande ett antal initiativ som kan
komma att ha stor paverkan pé Alectas verksamhet. Imple-
menteringen av EU:s direktiv IORP II (*Tjanstepensions-
direktivet”) dr ett av de absolut viktigaste fér Alecta under
2017 och 2018, tillsammans med den kommande ITP-
upphandlingen. N4r det géller implementeringen av
Tjanstepensionsdirektivet dr det sdrskilt utformningen av
de kapitalkrav som ska ingd i den svenska lagstiftningen

som kan komma att ha stor betydelse for var verksamhet.

For ndrvarande driver Finansinspektionen ett samradsar-
bete i syfte att l4gga fram ett eller flera forslag till Finans-
departementet den 1 september. Alecta deltar i samraden.
Det dr naturligtvis viktigt att de kommande kapitalkraven
ger ett fullgott kundskydd och slar vakt om en god stabilitet.
Men det maste balanseras vl gentemot behovet for tjanste-
pensionsbolag att langsiktigt leverera en god avkastning,
och didrmed bra pensioner till sina kunder.

Under det forsta halvaret passerade Alecta 8oo miljar-
der kronor i forvaltat kapital. Samtidigt fortsatte Alectas
premieinkomster att 6ka. De uppgick till 19,2 miljarder
kronor for perioden, att jamforas med 16,1 miljarder kronor
motsvarande period forra aret. Bakgrunden till premie-
tillvixten 4r dels den fribrevsupprdakning som Alecta gjorde
under forsta halvaret 2017, dels en fortsatt god utveckling
av Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal
Pension. Okningen i Alecta Optimal Pension hanfér sig
till samtliga avtalsomraden, inklusive nyteckningar med
nya kunder inom AKAP-KL kollektivomradet samt inom
FTP kollektivomradet, dir Alecta blev forvalsalternativ
efter upphandlingen hosten 2016.

Alecta har dven stdrkt stéllningen inom hallbara inves-
teringar. Investeringar i gréna obligationer uppick vid
halvérsskiftet till 14,6 miljarder kronor och Alectas aktie-
portfolj kom vil ut i WWEF:s test av olika portfoljers
koldioxidavtryck relativt Parisavtalets 2-graders mal.

Alectas finansiella stdllning 4r god. Bolaget 4r vl positio-
nerat for att kunna hantera en fortsatt extremt lag rédnteniva
och fortsétta leverera god avkastning till mycket ldg avgift
med trygga och ntjda kunder. Trygghet vixer nédr den delas.

Ao, ng

Magnus Billing
Verkstillande divektor
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Kommentar till moderbolagets

och koncernens bokslut

Verkstillande direktoren for Alecta pensionsfrsdkring,
omsesidigt, avger hirmed deldrsrapport f6r perioden
1 januari-30 juni 2017.

Resultat

Resultatet efter skatt f6r koncernen uppgick till 38,5 miljar-

der kronor (—40,2) for forsta halvéret. Resultatet och den

finansiella stdllningen kommenteras i féljande text.
Beloppen avser koncernen och jamférelsesiffror for

resultatrdkningen avser motsvarande period féregdende ar

medan balansrdkningen jamfors mot det senaste arsskiftet.

Premieinkomst

Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 19,2 mil-
jarder kronor (16,1). Premieinkomsten bestdr dels av faktu-
rerade premier som uppgick till 15,8 miljarder kronor (14,4),
dels av tilldelad &terbédring som uppgick till 3,4 miljarder
kronor (1,7).

Okningen av fakturerade premier beror huvudsakligen
pa ett vixande bestand i Alectas premiebestdmda produkt
Alecta Optimal Pension. Tilldelad aterbéring bestar av
premiereduktion av arbetsgivarnas premier for sjuk- och
premiebefrielseforsakring och familjeskydd samt av héjning
av intjinade pensionsritter (fribrevsupprékning). Okningen
av tilldelad aterbédring beror till storsta del pa den fribrevs-
upprakning som genomférdes i januari med 0,59 procent,
och som baseras pad KPI-utvecklingen mellan september
2013 och september 2016. Under 2016 gjordes inte ndgon
fribrevsupprékning.

Siffror i
korthet

Avkastning

Formansbestdimd forsékring

Koncernen

Avkastning

Premiebestdmd forsdkring,
Alecta Optimal Pension

Kapitalavkastning

Det har varit ett tdmligen starkt forsta halvar med god
utveckling savél pa det makroekonomiska planet som i
Alectas portfdlj. Marknadsdata fran de stora ekonomierna

i USA och Europa visar pa stdrkt sysselsdttning, ckande
industriproduktion och en inflationsutveckling i utvecklade
lander pa strax under 2 procent.

Trots den positiva makrostatistiken tolkas ldget som
fortsatt spant hos centralbankerna pa grund av de nagot
osikra inflationsutsikterna. Presidentvalet i Frankrike, dir
Emmanuel Macron tog en betryggande seger, har bidragit
till att minska den politiska oron. Valet i Storbritannien blev
ett bakslag for de konservativa som hade rdknat med ett for-
stiarkt mandat men dir resultatet blev det omvinda, vilket
har ¢kat osdkerheten om konsekvenserna av Storbritanniens
uttrdde ur EU. I USA har centralbanken Federal Reserve hojt
styrrdntan tva ganger i &r medan den europeiska central-
banken ECB fortfarande avvaktar samtidigt som de forsiktigt
signalerar ett eventuellt slut pé stimulanserna, vilket
medfort stigande réntor.

For forvalsportfoljen i Alectas premiebestdmda férsgk-
ring Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta
halvéret till 5,8 procent och den genomsnittliga arsavkast-
ningen pé rullande femarsbasis var 12,1 procent, vilket &r 3,5
procentenheter mer per ar dn jamforelseindex Morningstars
Blandfond SEK aggressiv. Avkastningen under forsta halvaret
forklaras framst av en hog avkastning i aktie- och fastighets-
portfdljen. Marknadsvardet for forvalsportfsljen i Alecta
Optimal Pension var per halvarsskiftet 78,8 miljarder kronor.

5,8 % (-1,6 %*)
4,0 % 0,4 %*)

Forvaltnings-

Januari-juni

2017

kostnadsprocent

For pensionsprodukter exKkl.
valcentralskostnader

0,06 O/O (0,06 %)
173 O/O (166 %)

* Jamforelsetalen for foregaende ar har korrigerats.

Solvensgrad
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Totalt marknadsvarde for Alecta Optimal Pension var 83,8
miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas férméansbestdmda férsékring
uppgick till 4,0 procent under forsta halvaret och den genom-
snittliga drsavkastningen pd rullande femérsbasis var 8,8 pro-
cent. Marknadsvérdet var per halvarsskiftet 720,3 miljarder
kronor.

I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen till
32,8 miljarder kronor (0,9).

Forsdakringsersittningar

Forsakringsersattningar utgors dels av utbetalda forsik-
ringsersdttningar, dels av forandring i avsittning for oregle-
rade skador.

Utbetalda férsdkringsersédttningar, som bestar av ersatt-
ning vid dlderspension, sjukdom och dédsfall samt drifts-
kostnader for skadereglering, uppgick till 10,1 miljarder
kronor (9,7).

Fordandring i avséttning for oreglerade skador uppgick
till 0,2 miljarder kronor (2,1), se avsnitt Forsdkringstekniska
avsdttningar nedan.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsdttningar 4r summan av livforsak-
ringsavsattning och avsittning fér oreglerade skador, och
utgdr kapitalvidrdet av Alectas garanterade dtaganden for
gillande forsdkringsavtal.

De forsakringstekniska avsittningarna uppgick till
468,8 miljarder kronor per sista juni 2017. Det dr en ¢kning
med 2,6 miljarder kronor (48,0) for forsta halvaret 2017 till
foljd av:

® 16pande férrdntning samt avdrag for skatt och driftskost-
nader som innebar att de forsdkringstekniska avséttning-
arna ¢kade med 6,5 miljarder kronor (6,2).

» premieinbetalningar, utbetalning av forsdkringsersétt-
ningar samt 6vriga férandringar som tillsammans har
medfort en 6kning av férsdkringstekniska avsédttningar
med 1,1 miljarder kronor (2,9).

® fordndringar i den réntekurva som anvinds vid vdrdering
av de forsdkringstekniska avsédttningarna. Den genom-
snittliga rdntan tkade fran 2,22 procent vid ingdngen av ar
2017 till i genomsnitt 2,28 procent vid utgdngen av andra
kvartalet 2017. Férandringen medforde att de férsdkrings-
tekniska avsdttningarna minskade med 5,0 miljarder kro-
nor (6kade 38,9 féregéende ar).

Driftskostnader

Driftskostnaderna for forsdkringsrorelsen, vilka bendmns
driftskostnader i resultatrakningen, uppgick till 294 miljo-
ner kronor (279), en 6kning med 15 miljoner kronor jagmfort
med motsvarande period 2016.

Okningen av driftskostnader beror framst pa hogre kost-
nader for valcentralen Collectum och hégre avgifter till
Finansinspektionen. Vi har under perioden &ven haft kostna-
der i samband med uppmérksammande av tjdnstepensionen
och Alectas 100-drs jubileum, utveckling av Alectas webb-
plats samt personalkostnader av engangskaraktir.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten dr densamma som for
helaret 2016, 0,09. Aven fér pensionsprodukter exklusive
valcentralskostnader var nyckeltalet oférédndrat, 0,06.

Finansiell stillning
Den kollektiva konsolideringsnivan for férménsbestdmda
férsakringar var 156 procent (149) vid periodens slut.
Okningen beror huvudsakligen p& mycket god kapital-
avkastning det senaste aret. Det faststdllda normalinter-
vallet for konsolideringsnivan dr 125-155 procent. Att
konsolideringsnivan ¢verstiger intervallets 6vre grans vid
enstaka méttillfallen féranleder inga omedelbara atgérder.
Beslut om dterbiring fattas av Alectas styrelse. Aterbiring
ges 1 forsta hand som pensionstilldgg for pension under
utbetalning, men kan bland annat dven ges for hdjning
av intjdnad pensionsritt (fribrevsupprikning) och som
premiereduktion till forsidkringstagarna.

Alectas premiebestimda produkt Alecta Optimal
Pension hade en kollektiv konsolideringsniva pa
100 procent, vilket 4r den normala nivan eftersom allt
over- respektive underskott fordelas 16pande.

Alectas solvensgrad var 173 procent (166).

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt visentligt dven
moderbolaget, ddr forsdkringsverksamheten bedrivs.
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Viasentliga hindelser under perioden
Forsiljning av utldndska fastigheter

I borjan av aret slutfordes den férsdljning av hela det
direktdgda utlindska fastighetsbestdndet 1 USA och
Storbritannien som inleddes under 2016. Forsdljningspriset
for de fastigheter som har sdlts 2017 uppgick till cirka

6 miljarder kronor.

Andrade premier

Fran och med den 1 mars 2017 htjdes den 16pande premien
vid nyteckning och férménsokning for férménsbestdmd
&lderspension med i genomsnitt 15 procent. Aven engangs-
betald premie vid inlésen h&jdes med i genomsnitt 3 pro-
cent. Premiedndringarna dr en anpassning till lingre for-
véntad livsldngd och rddande lagrantemiljo.

Premien for riskférsdkringar hojdes ytterligare frdn och
med 2017. Premiereduktionen pa 75 procent beholls for
familjeskyddet medan den sédnktes for sjuk- och premie-
befrielseférsdkringarna till 65 procent.

Fribrevsupprikning

Under forsta halvéret 2017 redovisades en héjning av intjé-
nade pensionsritter (fribrevsupprékning) pé 1,5 miljarder
kronor till f6ljd av styrelsens beslut om hojning av pensioner
under utbetalning respektive intjinade pensionsratter for
férmansbestdmd férsdkring med 0,59 procent. Hoéjningen
motsvarar forandringen i KPI for perioden september
2013-september 2016.

Organisationsfordndringar

Camilla Wirth har rekryterats som ny ekonomichef och
tilltrdder tjansten i augusti. Hon ersédtter dirmed Katarina
Thorslund som valt att fokusera pa rollen som chef for
avdelning Kund. Camilla kommer ndrmast fran rollen som
ekonomichef pd Nordax bank.

Alectas kapitalforvaltningschef Per Frennberg ldmnade
Alecta den 31 maj. Rekrytering av ersittare for Per har
pébdriats. Tony Persson, idag rénte- och strategichef, har
utsetts till tillférordnad kapitalférvaltningchef.

Carina Silberg tilltrddde 1 mars tjinsten som Svergripan-
de héllbarhetsansvarig pa Alecta. Rekryteringen av Carina
dr ett viktigt steg i Alectas strdvan att héja ambitionen inom
héllbarhetsomradet.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Alectas vidsentliga risker samlas i en sammanfattande risk-
bild som vid halvarsskiftet innehaller elva risker, varav fyra
har en direkt koppling till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Det dr framfor allt tva utvecklingsférlopp
som innebdr risker. De dr instabilitet pa de finansiella mark-
naderna, sannolikt orsakad av problem hos skuldtyngda
stater eller banker med svaga balansrédkningar, och langva-
rigt ldga réntor. Alecta simulerar dagligen konsekvenserna
av instabilitet pa de finansiella marknaderna med hjélp av
dels ett internt stresstest, dels Finansinspektionens (FI)
trafikljustest. Vid halvdrsskiftet hade féretaget betryggande
marginaler i bdda testen och bedéms ddrmed klara dven

en omfattande finansiell instabilitet. Konsekvenserna av
langvarigt l4ga rdntor simulerades senast i Alectas ORSA
(l&ngsiktig risk- och solvensbedémning). Resultatet var att
féretaget har marginaler att under lang tid, minst 15 ar, klara
en lagrantemiljo.

Aven fordndringar av reglerna foér berdkning av diskon-
teringsrdnta och nya kapitalkrav har vésentlig betydelse for
Alectas finansiella stillning.

Diskonteringsrdntan for tjdnstepensionsforetag styrs
for ndrvarande av FI:s foreskrifter. EIOPA, den europeiska
tillsynsmyndigheten, har ldmnat ett férslag om en ny metod
att berdkna regelverkets antagna langsiktiga terminsrianta
(Ultimate Forward Rate, UFR) vilken medfor att den kom-
mer att sinkas med drygt en halv procentenhet successivt
over en fyradrsperiod. Som tidigast 2019 férvéntas FI 6vergd
till att tilldimpa EIOPA:s metod och gradvis sénka UFR fram
till 2022.

FI arbetar pd uppdrag av Finansdepartementet med ett
forslag till nya kapitalkravsregler for tjdnstepensionsforetag
som dven de forvéntas trida ikraft tidigast 2019. Alecta har
deltagit i testrapportering enligt ndgra alternativa forslag
till nya regler. Alternativet med hogst kapitalkrav skulle,
om det blir verklighet, innebédra att det blir cirka 20 procent
hogre dn i trafikljustestet. Forslaget fran FI ska redovisas for
Finansdepartementet den 1 september.

Om bédde sdnkningen av UFR och alternativet med hogst
kapitalkrav forverkligas skulle det ha en betydande inver-
kan pd Alectas finansiella stillning. Alecta har tillrickliga
marginaler for att klara en sddan férdndring dven om den
intréffar samtidigt med ldngvarigt 1aga réntor.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hanvisas till Alectas arsredovisning 2016 sidan 44 samt
sidorna 68-70.
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Ekonomisk stdllning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 31 dec 2016
Kollektivt konsolideringskapital 256 721 187 880 226 484
Kapitalbas " 335552 251 251 302 376
Erforderlig solvensmarginal ? 19 661 19 602 19 231
NYCKELTAL
Totalavkastning, procent > 472 0,2 52
Direktavkastning, procent 1,7 1,7 2,6
Forvaltningskostnadsprocent 0,09 0,09 0,09
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader “* 0,06 0,06 0,06
Kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,02 0,03 0,02
Kollektiv konsolideringsniva, formansbestamd forsakring, procent 156 140 149
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestdmd férsakring, procent © 100 100 100
Solvensgrad, procent 173 154 166

" Uppgifterna avser moderbolaget
2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen

Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.
Pensionsprodukter utgors av formdns- och premiebestamd dlderspension samt familjepension

Jamforelsetalet for 30 juni 2016 har korrigerats.

Over-Junderskott férdelas manadsvis p de férsakrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent.

Totalavkastningstabell fOr placeringar,
premiebestamd forsakring (Alecta Optimal Pension)

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Berdknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

" - 2017-06-30 2016-12-31 6 man 12 man 5-arsgenomsnitt
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni juli 2016 juli 2012
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2017 -juni 2017 -juni 2017
Aktier 51767 65,7 43947 63,4 8,4 22,2 15,6
Rantebdrande placeringar 21 447 27,2 20 401 29,4 0,4 -0,5 41
Fastigheter 5542 7,0 4962 72 55 1,5 12,1
Summa placeringar 78 756 100,0 69 311 100,0 5,8 13,8 12,1

I tabellen ovan avses portfljen som ér Alectas forvalsalternativ med placeringsintriktning 60 procent aktier. Marknadsvardet for den totala portféljen, det vill saga samtliga

placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 83,8 miljarder kronor (73,6).

Totalavkastningstabell fOr placeringar,

formansbestamd forsakring

Marknadsvidrde Marknadsvdrde Totalavkastning i procent

2017-06-30 2016-12-31 6 mén 12 man 5-&rsgenomsnitt

) ) L jan-juni juli 2016 juli 2012
FORMANSBESTAMD FORSAKRING MSEK % MSEK % 2017 -juni 2017 -juni 2017
Aktier 307 726 42,7 286 996 41,2 8,4 22,2 15,6
Rantebdrande placeringar 362 652 50,3 360723 51,8 0,4 -0,5 40
Fastigheter 49 960 6,9 49 141 7] 55 11,5 12,1
Summa placeringar 720 338 100,0 696 860 100,0 4,0 8,9 8,8

Pd grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna.

Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och vérderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna

Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillimpas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i arsredovisningen
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
Premieinkomst 19219 16 136
Kapitalavkastning, netto 32789 925
Utbetalda férsékringsersattningar -10 059 -9 667
Forandring i avsattningar for oreglerade skador -167 -2097
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 400 -45 876
Driftskostnader -294 -279
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter 9 -9
Avkastningsskatt -133 -149
Summa rérelseresultat 38946 -41016
Resultat fore skatt 38946 -40016
Inkomstskatt -481 803
Periodens resultat 38 465 -40213

Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
Periodens resultat 38 465 -40213

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:

Valutakursdifferens -132 90
Ackumulerade kursdifferenser omklassificerade till resultatet -824 -
Ovrigt totalresultat -956 90
Periodens totalresultat 37 509 -40123

Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2017 30juni 2016 31 dec 2016
Immateriella anldggningstillgdngar 272 297 285
Materiella anldggningstillgdngar 12 12 N
Uppskjuten skatt 5296 3656 5097
Placeringstillgangar 3,4,5 810272 720072 764729
Fordringar 3 5394 6947 7309
Kassa och bank 3 3503 3104 2856
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3 6012 7297 7223
Tillgdngar som innehas for férsaljning = 19623 5696
Summa tillgangar 830 761 761008 793 206
Eget kapital 340 585 259 476 307 786
Livforsdkringsavsattning 457 945 459 439 449 546
Oreglerade skador 16 894 16 411 16727
Pensioner och liknande férpliktelser 6 13 9
Ovriga avsittningar 20 35 22
Aktuell skatt 2 34 29
Uppskjuten skatt 1344 3931 2601
Skulder avseende direkt férsékring 3 696 693 683
Derivat 3,4 6519 12 286 8 552
Ovriga skulder 3 9683 4711 4 475
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 3067 3979 2776
Summa eget kapital och skulder 830761 761008 793 206

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017 7



Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1889 1107
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1209 -1306
Periodens kassaflode 676 -200
Likvida medel vid periodens borjan 2856 3302
Valutakursdifferenser i likvida medel -29 2
Likvida medel vid periodens slut 3503 3104

Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
Ingdende eget kapital 307 786 302 634
Periodens resultat 38 465 -40213
Ovrigt totalresultat -956 90
Summa periodens totalresultat 37 509 -40123
Tilldelad dterbdring
Pensionstilligg férmansbestamd -1 098 -1128
Tillaggsbelopp premiebestamd -55 -45
Fribrevsupprakning -1482 -1
Premiereduktion -1975 -1753

Forandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie -56 -55
Forandring garantifond 2

Informationsmedel = -73

Kollektivavtalsgarantin - -5
Ovriga férandringar -44 25
Utgdende eget kapital 340 585 259 476

V' Premien for premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av arbetsgivarnas tkade kostnader med anledning
av de regler for samordning och berdkning av pensionsmedférande [6n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

? Garantifonden upplostes den 12 december 2016 och samtidigt 6verfordes samtliga dess medel till en nybildad och fran Alecta helt
fristdende stifelse, Garantistiftelsen for ITP och TGL.
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Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 19219 16 136
Kapitalavkastning, intakter 23884 15 261
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 20 646 10 349
Utbetalda férsakringsersattningar -10 059 -9 667
Forandring i avsattningar for oreglerade skador -167 -2 097
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar -2 400 -45 876
Driftskostnader -294 -279
Kapitalavkastning, kostnader -9388 -606
Orealiserade forluster pd placeringstillgadngar -3080 -24 240
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 38 361 -41019

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 38 361 -41 019
Skatt -488 740
Periodens resultat 37873 -40279

Rapport over totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016
Periodens resultat 37873 -40279

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferens - _
Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 37873 -40279

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2017 30juni 2016 31 dec 2016
Immateriella tillgdngar 272 297 285
Placeringstiligdngar 804 148 732166 764397
Fordringar 10 387 7780 11629
Andra tillgangar 341 2719 2450
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 001 7 245 7144
Summa tillgéngar 824 219 750 207 785 905
Eget kapital 335823 251549 302 661
Forsakringstekniska avsdttningar 468 840 475 850 466 273
Andra avsattningar 39 437 58
Skulder 16 687 18 720 14 428
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2830 3651 2485
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 824219 750 207 785 905
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2017 for
Alecta pensionsforsikring, msesidigt med organisations-
nummer 502014-6865.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-15, deldrsinformatio-
nen pa sidorna 1-6 utgor séledes en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Angivna belopp i noter dr i miljoner kronor om inget
annat anges.

Koncernen
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar sa som de antagits av EU. Vid uppréttandet har
ocksé Lag om &rsredovisning i forsikringsféretag (ARFL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmédnna rad
om arsredovisning i forsakringsféretag, FFFS 2015:12, samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tilldmpats.

Reglerna i standarden IAS 34 Delarsrapportering har
foljts vid upprittandet av denna delarsrapport.

Inga nya standarder med tillimpning frdn den 1 januari
2017 har tritt i kraft.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
tilldimpats som i den senaste arsredovisningen.

NOT 2 Nirstaende

Moderbolaget
Moderbolaget tillampar sd kallad lagbegrinsad IFRS, vilket
innebdr att internationella redovisningsstandarder till-
lampas i den utstrickning det 4r méjligt enligt svensk
lagstiftning pd redovisningsomrédet. Den finansiella rap-
porteringen f6r moderbolaget f6ljer Lag om é&rsredovisning
i Forsikringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, FFFS 2015:12, samt Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS-standarder sé
som antagna av EU skiljer sig redovisningsprinciperna till
vissa delar fran de redovisningsprinciper som tilldmpas i
moderbolaget. De vdsentliga skillnaderna dr samma som vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder
presenteras endast £f6r koncernen. Ndgon storre skillnad
foreligger inte mellan moderbolaget och koncernen.

Alecta betraktar féljande juridiska och fysiska personer

som ndrstdende, enligt definitionen 1 IAS 24:

= Samtliga bolag inom Alectakoncernen

m Styrelseledamoter och féretagsledning

® Nira familjemedlemmar till styrelseledaméter och
foretagsledning

m Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlems-
organisationer/-férbund

= Intressebolag och joint ventures

= Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (d4r Collectum
har Svenskt Ndringsliv och PTK som huvudégare och
Fora har Svenskt Naringsliv som hélftendgare).

= AMF och AFA som bada har Svenskt Niringsliv som
hilftendgare.

En beskrivning av transaktioner med nirstdende finns
i Alectas arsredovisning for 2016, not 58.

Inga vésentliga fordndringar i avtal och relationer mellan
Alecta och nirstdende har skett under perioden.
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NOT 3

Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 2017-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till
verkligt vérde via resultat-

Finansiella tillgdngar/
skulder varderade till
verkligt vérde via

Lanefordringar och
kundfordringar/évriga

rékningen vid férsta resultatrakningen finansiella Summa Summa
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder  redovisat virde verkligt varde
Aktier och andelar i gemensamt styrda foretag (joint ventures) 7093 - - 7093 7093
Ldn till gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 3389 3389 3389
Aktier och andelar 366433 - - 366433 366433
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 391 466 - - 391 466 391 466
Ovriga 18n 2156 - 58 2214 2214
Derivat - 9547 - 9547 9547
Fordringar avseende direkt forsakring - - 1507 1507 1507
Ovriga fordringar - - 1842 1842 1842
Kassa och bank - - 3503 3503 3503
Upplupna rédnte- och hyresintakter - - 5858 5858 5858
Summa 767 148 9547 16 157 792 852 792 852
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - n n 1
Derivat - 6519 - 6519 6519
Ovriga skulder - - 9430 9430 9430
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 2424 2424 2424
Summa - 6519 11865 18384 18384

Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2016-12-31 skulder vérderade till skulder vérderade till Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt varde via kundfordringar/6vriga

rakningen vid férsta resultatrakningen finansiella Summa Summa
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder  redovisat virde verkligt varde
Aktier och andelar i gemensamt styrda féretag (joint ventures) 6045 - - 6 045 6 045
Lén till gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 3655 3655 3655
Aktier och andelar 346 171 - - 346171 346 171
Obligationer och andra rantebdrande vdrdepapper 372328 - - 372328 372328
Ovriga 1an 2161 - 123 2284 2284
Derivat - 7944 - 7944 7944
Fordringar avseende direkt forséakring - - 1599 1599 1599
Ovriga fordringar - - 4133 4133 4133
Kassa och bank - - 2856 2856 2856
Upplupna rénte- och hyresintakter - - 7121 7121 7121
Summa 726 705 7944 19 487 754136 754136
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forséakring - - 2 2 2
Derivat - 8552 - 8552 8552
Ovriga skulder - - 4372 4372 4372
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 2194 2194 2194
Summa - 8552 6568 15120 15120
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NOT 4

Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt virde

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvénts. Vardering ska ske enligt den varderingsteknik
som dr lamplig under omsténdigheterna och anvdndning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sé 1angt det ar mojligt. Syftet dr att hitta
den vérderingsteknik som pd basta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna kan sdljas eller de finansiella skulderna kan 6verldtas till mellan
marknadsaktérer under aktuella marknadsforhallanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Védrdering med priser noterade pa en aktiv marknad

En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och under
forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner. Exempel pd finansiella tillgdngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och
svenska bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgangar erhdlls dagligen genom leverantorer
av indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i forekommande fall
omvarderas till dagligt noterade valutakurser (17.00) fran prisleveranttren
WM Company.

Niva 2: Virdering med st8d av observerbar information

For de finansiella tillgdngar och skulder som saknar priser noterade pa en
aktiv marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pa sa mycket till-
ganglig marknadsinformation som méjligt. Exempel pd marknadsinformation
som anvands vid vdrdering dr:

= Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

= Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

= Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner
i samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pa finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna nivé
ar réntebdrande instrument i form av svenska och utldndska foretagsobli-
gationer, strukturerade obligationer och samtliga OTC-derivat i form av
ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebdrande instrument anvands dagliga priser frdn de externa
prisleverantérerna Thomson Reuters och Bloombergs. | enlighet med avtal
har Alecta mojlighet att erhdlla en genomlysning av leverantorens varderings-
underlag for att sakerstalla kvalitén i ldmnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberakning av respektive
derivats framtida kassafloden baserat pa marknadsnoteringar avseende
rantesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i niva 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pa
viss observerbar information men dér Alecta saknar mojlighet att genomféra
en genomlysning av anvand varderingsteknik.

Exempel pd finansiella tillgdngar i denna niva ar huvudsakligen fastighets-
relaterade investeringar i form av fonder, deldgda fastighetsbolag (joint
ventures) och utldning till fastighetsdgande bolag. Verkligt varde fér dessa
tillgdngar erhalls fran fondforvaltaren eller de fastighetsagande bolagen efter
det att underliggande fastigheter blivit féremal for en extern vardering.

Principer for omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde klassificeras till
ndgon av dessa tre vdrderingskategorier i samband med férvérvet och behal-
ler ddrefter normalt sin klassificering tills dessa ar avyttrade. Under vissa for-
utsdttningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller for sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pd en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen fér nivéd 2. P& mot-
svarande sdtt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2017 har inget finansiellt instrument flyttats fran
niva 1 till niva 2 eller fran niva 2 till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3
En omklassificering frén niva 2 till nivé 3 blir aktuell om ett finansiellt in-
strument inte langre kan varderas till verkligt varde baserat pd observerbar
marknadsinformation. Pd motsvarande satt kan finansiella instrument i niva
3 bli foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir
tillganglig och en extern prisleverantdr kan utfora en vérdering till verkligt
varde baserat pa denna information.

Under forsta halvaret 2017 har inget finansiellt instrument flyttats fran
niva 2 till niva 3 eller fran niva 3 till niva 2.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering frén niva 1 till nivd 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillracklig marknadsinformation
som mojliggdr en vadrdering i nivd 2. P& motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pad en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2017 har inget finansiellt instrument flyttats fran
niva 1 till niva 3 eller fran niva 3 till niva 1.

Kanslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska dven en kénslighetsanalys presenteras for de finansiella
instrument som dr varderade till verkligt vdrde enligt niva 3. Kanslighets-
analysen ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen
ar for forandringar i den information som inte dr observerbar.

Tillgdngarna i nivé 3 bestdr huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter som underliggande tillgdng men ocks? till en mindre del av
onoterade riskkapitalinvesteringar.

Dd vi for dessa finansiella instrument saknar majlighet till en genomlysning
av vilken ej observerbar information som externa prisleverantorer, fondfor-
valtare eller fastighetsbolag har anvant i sin vardering till verkligt vérde sa ar
en kanslighetsanalys férenad med viss osdkerhet. For fastighetsrelaterade
investeringar ar det dock rimligt att anta att dessa paverkas av ungefar
samma vardepéverkande faktorer som for direktagda fastigheter vilket ar for-
andringar i driftsnetto och avkastningskrav medan riskkapitalinvesteringarna
framst paverkas av aktiemarknadsrisk.

Kénslighetsanalys aktier och andelar, joint venture och &vriga lan

Verkligt varde for dessa niva 3-tillgangar uppgar till 20 345 miljoner kronor.
En kdnslighetsanalys med antagen férandring av avkastningskravet om

0,5 procentenheter eller en fordndring av driftnetto om 10 procent for fastig-
hetsrelaterade investeringar och en aktiekursférandring med 10 procent

for riskkapitalinvesteringar skulle paverka verkligt varde med cirka 2034
miljoner kronor.
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NOT 4

Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt varde for finansiella instrument 2017-06-30

Vérdering med priser

noterade pa en Vérdering med stéd av Vérdering som inte baseras

aktiv marknad observerbar information pa observerbar information Summa
Koncernen Niva 1 Nivé 2 Niva 3 redovisat véirde
Tillgdngar
Aktier och andelar 355337 - 11096 366433
Aktier och andelar i gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 7093 7093
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 207 753 183713 - 391 466
Ldn med sakerhet i fast egendom - - - =
Ovriga 18n - - 2156 2156
Derivat - 9547 - 9547
Summa tillgdngar 563 090 193 260 20345 776 695
Skulder
Derivat - 6519 - 6519
Summa skulder - 6519 - 6519

Verkligt vérde f6r finansiella instrument 2016-12-31
Vérdering med priser

noterade paen Vérdering med stéd av Vérdering som inte baseras

aktiv marknad observerbar information pa observerbar information Summa
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivé 3 redovisat virde
Tillgdngar
Aktier och andelar 337 401 - 8770 346 171
Aktier och andelar i gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 6045 6 045
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 204770 167 558 - 372328
Lan med sékerhet i fast egendom - - - -
Ovriga 18n - - 2161 2161
Derivat - 7944 - 7944
Summa tillgdngar 542171 175502 16 976 734 649
Skulder
Derivat - 8552 - 8552
Summa skulder - 8552 - 8552
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NOT S  Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt virde baserade pé niva 3V

Verkligt vdrde 2017-06-30

Aktier och andelar i Obligationer och
gemensamt styrda fore- andraréntebdrande
Koncernen Aktier och andelar tag (joint ventures) vérdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2017 8770 6045 - 2161 16 976
Kop 2290 964 - - 3254
Forsaljning -318 - - - -318
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster sélt hela innehavet - - - - -
Realiserade vinster/férluster sélt en del avinnehavet 24 - - - 24
Orealiserade vinster/forluster 597 143 - 15 755
Orealiserade valutaeffekter -267 -59 - -20 -346
Flytt fran niva 3 - - - - -
Flytt till nivad 3 - - - - =
Utgdende balans 2017-06-30 11096 7093 - 2156 20 345
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster
redovisade i resultatrakningen for finansiella instrument som
innehas vid utgéngen av perioden 354 84 - -5 433
Vinster och forluster redovisade som kapitalavkastning
under perioden 354 84 - -5 433
Verkligt vdarde 2016-12-31
Aktier och andelar i Obligationer och
gemensamt styrda fére- andraréntebdrande
Koncernen Aktier och andelar tag (joint ventures) vérdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2016 7863 4058 1210 1880 15011
Kop 1387 2020 - 249 3656
Forsaljning -157 -1025 - -39 -1221
Vinster och forluster
Realiserade vinster/fériluster salt hela innehavet -407 - - - 407
Realiserade vinster/férluster sélt en del avinnehavet - -82 - 1 83
Orealiserade vinster/forluster 289 900 - 137 1326
Orealiserade valutaeffekter -205 10 - -67 -262
Flytt fran niva 3 - - -1210 - -1210
Flytt till nivad 3 - - - - =
Utgdende balans 2016-12-31 8770 6 045 - 2161 16 976
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen for finansiella instrument
som innehas vid utgdngen av perioden -222 992 - 71 841
Vinster och forluster redovisade som kapitalavkastning
under perioden -323 992 - 71 740

" Definition av niva 3 framgdr av not 4 Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

Pa grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.

Deldrsrapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 22 augusti 2017

Magnus Billing
Verkstillande divektor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vérde
beror pd prisutvecklingen pa ett annat,
underliggande, instrument.

Diskonteringsrinta
Den rdnta som anvands for att berdkna nu-
virdet av framtida in- eller utbetalningar.

Finansiellt instrument

Varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett féretag och
en finansiell skuld eller eget kapital-
instrument i ett annat foretag.

Fribrevsuppriakning
Aterbiringstilldelning genom héjning

av den pensionsrétt som intjdnats fore
pensionsaldern. Upprakning sker framfor
allt for att kompensera for inflation.

Férdelningsbara tillgangar
Tillgdngarnas totala marknadsvérde efter
avdrag for finansiella skulder, sdrskilda
virdesdkringsmedel och garantifond.

Formansbestimd forsikring (ITP 2)
Forménsbestdmd pension innebdr att
man pa férhand bestdmmer hur stor
pensionen ska bli, till exempel att den ska
vara ett visst belopp eller en viss procent
av slutlonen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsdkringen.

Forsakringstagare
Den som har ingétt forsdkringsavtal
med ett forsdkringsbolag.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Avsittningar i balansrdkningen for ett
forsdkringsforetags dtaganden pé grund av
forsakringar. Forsakringstekniska
avsdttningar (FTA) 4r kapitalvédrdet av
forsdkringsbolagets garanterade atagan-
den. FTA utgdrs av livforsdkringsavsatt-
ning och avsdttning for oreglerade skador.

Forvaltat kapital

Totala tillgangar med avdrag for finan-
siella skulder (andra avsdttningar, skulder
samt upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter) enligt balansrdkningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsgkringsrorelsen
(anskaffnings- och administrations-
kostnader) och skaderegleringskostnader
fér den senaste tolvmanadersperioden i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna.

Kapitalbas

Forsdkringsbolaget ska ha ett tillrdckligt
stort kapital, bergknat som kapitalbas,

for att kunna técka eventuella framtida
oftrutsedda forluster. Kapitalbasen utgors
av skillnaden mellan bolagets tillgangar,
minskade med immateriella tillgdngar och
finansiella skulder, och de forsdkrings-
tekniska avsdttningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalforvaltningen i
férhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i férhallande
till forsdkringsatagandena till forsdkrings-
tagare och forsiakrade (bade garanterade
ataganden och fordelad aterbéring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de férdelningsbara
tillgdngarna, vdrderade till marknads-
vérde, och forsdkringsdtagandena (bade
garanterade ataganden och fordelad
aterbaring) till forsdkringstagare och
forsakrade.

Pensionstilligg

Aterbiring som de férsiikrade far utéver
den garanterade pensionen. Pensions-
tilldgg kan enligt de forsakringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara tkningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, raknat
fran det att den forsdkrades pension
borjade betalas ut. Pensionstilldgget
beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvérderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank
samt ovriga tillgdngar och skulder som

dr relaterade till placeringstillgdngarna
(exempelvis upplupna rénte- och hyres-
intdkter).

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktéren av kapital-
placering, det vill séga rantebdrande
vardepapper, aktier och fastigheter.

Premiebestdmd forsdkring
Premiebestdmd pension innebdr att
premiens storlek dr bestdmd pé férhand.
Den kan exempelvis vara en viss procent
av 16nen eller ett visst belopp. Storleken
pa pensionen beror pa hur stort pensions-
kapitalet 4r ndr man gar i pension.

Premiereduktion

Fordelning av ¢verskottsmedel genom
sdnkning av premien. Premiereduktion
tilldmpas for riskforsdkringar.

Solvensgrad

Totala marknadsviarderade tillgangar,
minskade med immateriella tillgangar och
finansiella skulder, i férhallande till de
garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal &r ett
minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestdms ndgot
férenklat som vissa procentsatser av dels
forsdkringstekniska avséttningar, dels
bolagets forsdkringsrisker.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for
kassafléden, uttryckt i procent enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller fordelas for

» forsikringstagarna i form av sdnkning
av premien

» de forsdkrade i form av héjning av
forsakringsformanen

® kostnadstdckning for dtgdrder inom
ITP-planen. For dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits ritt att
anvisa anvdndning. Beslut om slutlig
anvdndning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvdndning &r i enlighet med
Alectas intressen som férsakringsbolag.

Tilldelad aterbdring dr formellt garanterad.

Fordelad aterbdring dr inte formellt

garanterad.
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Alecta har tagit ansvar for framtiden sedan 1917 genom att forvalta tjinste-

pension. Vart uppdrag dr att ge kollektivavtalade tjinstepensioner sa stort
varde som mojligt for bade vara foretagskunder och privatkunder.
Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice och laga kostnader.
Vi forvaltar drygt 800 miljarder kronor at vara dgare som dr 2,3 miljoner
privatkunder och 34 000 foéretagskunder.
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Alecta pensionsforsakring, 0msesidigt
Telefon 020-78 22 80
103 73 Stockholm | alecta.se
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