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Finansiell information for januari—juni 2014

B) Totalavkastningen for Alectas premiebestamda
forsdkring Alecta Optimal Pension uppgick till
7,4 procent for forsta halvaret 2014. Under den
senaste femdrsperioden har den genomsnittliga
arsavkastningen varit 12,2 procent vilket &r 5,2 pro-
centenheter mer per ar dn jamforelseindex.

W) For Alectas fsrmansbestimda produkt uppgick
avkastningen for forsta halvaret till 6,3 procent.
Den senaste femarsperioden var avkastningen
i genomsnitt 9,0 procent per ar.

M) Alectas finansiella stillning 4r fortsatt stark och
solvensgraden uppgick vid periodens slut till 164
procent. Den kollektiva konsolideringsnivan for
férmansbestdmda férsakringar var 147 procent.
Det faststéllda normalintervallet f&r konsolide-
ringsnivan dr 125-155 procent.

) Forvaltningskostnadsprocenten var vid halvars-
skiftet fortsatt 1ag, 0,11. For pensionsprodukter
exklusive valcentralskostnader var motsvarande
nyckeltal 0,07.

Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Hindelser under perioden

Inldsen av Skanskas ITP 11 egen regi

Under perioden har Skanska 16st in det atagande for ITP 1
som de har haft i egen regi mot forsdkring hos Alecta.
Inl6senbeloppet uppgick till drygt 400 miljoner kronor
och avsdg cirka 1100 forsidkrade.

Nya externa revisorer
Overstyrelsen beslutade den 10 april att utse EY till nya exter-
na revisorer for Alecta fran och med rikenskapsaret 2014.

Avgifter & procent - Licker din pension?

For fjarde aretirad deltog Alecta i Almedalsveckan. Alecta
presenterade rapporten “Avgifter & procent — Licker din
pension?”, som framfor allt belyser avgifternas betydelse for
pensionens storlek, och arrangerade i samband med det ett
seminarium dér en panel diskuterade rapporten.

Resultat
Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 12,6 mil-
jarder kronor (57,0) for forsta halvaret. Den frimsta anled-
ningen till att resultatet dr ldgre jamfort med motsvarande
period foregdende dr 4r forandring i forsdkringstekniska
avsittningar, som har haft en negativ resultatpaverkan med
36,9 miljarder kronor (féregdende ar positiv resultatpaver-
kan 39,5). Samtidigt har kapitalavkastningen om netto 37,8
miljarder kronor (15,2) och premieinkomsten, inklusive
fribrevsupprdkning, pd 21,9 miljarder kronor (12,0) paverkat
resultatet positivt.

Nedan kommenteras resultatet och den finansiella st4ll-
ningen mer i detalj. Jamforelsesiffror for resultatrdakningen

avser motsvarande period féregdende dr medan balans-
rakningen jamfors mot det senaste arsskiftet.

Premieinkomst

Premieinkomsten f&r forsta halvaret uppgick till 21,9 miljar-
der kronor (12,0). Premieinkomsten bestar dels av fakturera-
de premier som uppgick till 12,2 miljarder kronor (11,9) och
dels av tilldelad aterbédring som uppgick till 9,7 miljarder
kronor (0,1).

Okningen av delposten tilldelad &terbiring beror till
storsta del pa 2014 drs hjning av intjdnade pensionsritter
(fribrevsupprdkning) i férmansbestdmd ITP 2. Hojningen
av intjinade pensionsritter gjordes med 3,43 procent per
1januari 2014, vilket motsvarar ¢kning i konsumentpris-
index sedan féregdende uppriakning genomférdes 1 januari
2011. Delposten tilldelad aterbédring bestar, utéver héjning
av intjinade pensionsritter, dven av 2014 drs premie-
reduktion av arbetsgivarnas premier for sjuk- och premie-
befrielseforsikring samt £6r familjeskydd.

Kapitalavkastning

Den globala ekonomin har hittills under aret genomgatt

en svag dterhdmtningsfas med laga tillvdxt- och inflations-
siffror som f&ljd. Centralbankerna haller sina styrrdntor
fortsatt laga och diverse riktade dtgdrdsprogram &dr imple-
menterade for att forstka fa fart pa ekonomin. For placerings-
tillgdngar har det ddremot sett [jusare ut med tydliga upp-
gangar for aktier, rdntor och fastigheter. Kapitalmarknaderna
har l4rt sig att uppskatta miljén med laga rdntor och central-
banksstsd vilket lett till att sdvél borser som obligations-
marknader noterat nya rekord under en allt Idgre volatilitet.
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

For Alectas premiebestdmda forvalsportfolj Alecta Optimal
Pension uppgick avkastningen for férsta halvaret till 7,4 pro-
cent och den genomsnittliga drsavkastningen pé rullande
femarsbasis var 12,2 procent per den 30 juni. Marknadsvir-
det for férvalsportfoljen i Alecta Optimal Pension var per
halvarsskiftet 37,5 miljarder kronor. Totalt marknadsvérde
tor Alecta Optimal Pension var 39,4 miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas formédnsbestdmda forsidkring
uppgick till 6,3 procent under forsta halvaret. Den genom-
snittliga drsavkastningen pa rullande femarsbasis var 9,0
procent per den 30 juni. Marknadsvérdet var per halvdrs-
skiftet 602,2 miljarder kronor.

I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen till
37,8 miljarder kronor (15,2).

Forsdkringsersittningar

Forsgkringsersdttningar utgors dels av utbetalda forsak-
ringsersattningar, dels av fordndringar i avsdttning for
oreglerade skador.

Utbetalda férsdkringsersédttningar, som bestar av ersitt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt drifts-
kostnader for skadereglering, uppgick till 8,9 miljarder
kronor (8,5).

Forandringen i avsittningen for oreglerade skador upp-
gick till 1,0 miljarder kronor (-0,2), se avsnitt Forsdkrings-
tekniska avsittningar nedan.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar dr summan av liviorsdk-
ringsavsdttning och avséttning for oreglerade skador, och
utgdr kapitalvirdet av Alectas garanterade ataganden for
géllande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsittningarna uppgick till 391
miljarder kronor per sista juni 2014. Det 4r en 6kning med
36,9 miljarder kronor (=39,5) for forsta halvdret 2014 till
foljd av:

m fordndringar i den rdntekurva som anvinds vid vdrdering
av de forsékringstekniska avsdttningarna. Den genom-
snittliga rdntan sjonk fran 3,25 procent vid ingdngen av ar
2014 till i genomsnitt 2,77 procent vid utgdngen av andra
kvartalet 2014. Férdndringen medforde att de férsakrings-
tekniska avsdttningarna tkade med 25,7 miljarder kronor
(-45D.

® |6pande férrantning samt avdrag for skatt och driftskost-
nader som innebar att de férsakringstekniska avsdttning-
arna ¢kade med 3,8 miljarder kronor (3,7).

® premieinbetalningar (inklusive fribrevsupprakning),
utbetalning av forsdkringsersittningar samt ovriga for-

andringar har medfort en okning av forsdkringstekniska
avsdttningar med 7,4 miljarder kronor (1,9).

Driftskostnader
Driftskostnaderna f&r forsgkringsrérelsen uppgick till 290
miljoner kronor (294) for forsta halvaret 2014. Minskningen
av driftskostnader beror bland annat pa ldgre lokalkostnader
dd Alecta hyr ut ett vdningsplan till Metro sedan mars i ar.
Forvaltningskostnadsprocenten per juni 2014 uppgick
till 0,11 och minskade marginellt jamfort med arsskiftet
2013/2014. For pensionsprodukter exklusive valcentralskost-
nader uppgick motsvarande nyckeltal till 0,07 vilket dven
det 4r nagot ldgre jamfort med arsskiftet.

Finansiell stillning
Den kollektiva konsolideringsnivan f&r férméansbestdmda for-
sakringar var 147 procent vid periodens slut. Det faststéllda
normalintervallet for konsolideringsnivan dr 125-155 procent.
Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal
Pension hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100 pro-
cent, vilket 4r den normala nivan eftersom allt dver-
respektive underskott férdelas 16pande.
Alectas solvensgrad var 164 procent.

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vdsentligt dven moder-
bolaget, ddr forsakringsverksamheten bedrivs.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Det dr fortfarande osdkert om Alecta kommer att omfat-

tas av Solvens II eller IORP II samt vilka kapitalkrav IORP

IT kommer fa. Den pagdende tjdnstepensionsforetagsut-
redningen presenterar sitt forslag i slutet av augusti 2014.
Forslaget forvintas ge indikationer om vilken framtida reg-
lering som blir aktuell for Alecta. Oavsett framtida reglering
dar Alecta nu ett forsdkringsbolag som omfattas av EIOPA:s
tillfdlliga riktlinjer om forberedelser for Solvens II vilka
trddde i kraft 1januari 2014.

Inférandet av ny diskonteringskurva vid drsskiftet
2013/2014 innebdr att Alectas finansiella stéllning har blivit
mindre kédnslig fér férdndringar i marknadsrédntorna och
att matchningsrisken ddrmed minskar. Vardet av Alectas
placeringstillgdngar har fortsatt att utvecklas positivt under
forsta halvaret och sammantaget innebér det att Alecta dven
fortsdttningsvis har goda méjligheter att investera i risktill-
gangar i syfte att nd avkastningsmalen. For mer information
om Alectas risker och riskhantering hdnvisas till Alectas
arsredovisning 2013 sidan 24 samt sidorna 48-49.
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Ekonomisk stillning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2014 30 juni 2013 31 dec 2013
Kollektivt konsolideringskapital 187 703 162172 181152
Kapitalbas " 247 128 219 636 246 144
Erforderlig solvensmarginal ? 16 162 14080 14 648
NYCKELTAL
Totalavkastning, procent 6,4 2,8 10,2
Forvaltningskostnadsprocent # 0,11 0,13 0,12
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader “* 0,07 0,08 0,08
Kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, formansbestamd forsakring, procent 147 145 148
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forséakring, procent © 100 100 100
Solvensgrad, procent 164 165 170

" Uppgifterna avser moderbolaget

2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Beraknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation.
Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.

) Pensionsprodukter utgors av formans- och premiebestdmd dlderspension samt familjepension

Over-Junderskott fordelas manadsvis pa de férsikrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent

Totalavkastningstabell for placeringar,
premiebestamd forsdkring (Alecta Optimal Pension)

Marknadsvidrde Marknadsvdrde Totalavkastning i procent

. .. e ey . 2014-06-30 2013-12-31 6 man 12 man 5-3rsgenomsnitt
Premiebestimd forsékring jan-juni juli 2013 juli 2009
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2014 ~juni 2014 ~juni 2014
Aktier 23569 62,8 19098 61,4 9,2 26,9 15,0
Rantebdrande placeringar 11 368 30,3 9720 31,2 4,8 6,4 6,3
Fastigheter 2 602 6,9 2297 74 4.6 11,6 10,0
Summa placeringar 37 539 100,0 31115 100,0 7,4 19,4 12,2

| tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsintriktning 60 procent aktier. Marknadsvérdet for den totala portfoljen,
det vill saga samtliga placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 39,4 (32,6) miljarder kronor.

Totalavkastningstabell for placeringar,
formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvéarde Totalavkastning i procent

2014-06-30 2013-12-31 6 man 12 man 5-arsgenomsnitt

. R . e e jan-juni juli2013 juli 2009
Formansbestimd forsikring MSEK % MSEK % 2014 ~juni 2014 —juni 2014
Aktier 229 259 38,1 211 965 37,2 9,2 26,9 15,0
Rantebdrande placeringar 331995 55,1 316976 55,6 46 6,2 6,0
Fastigheter 40992 6,8 41292 72 4,6 1,6 10,0
Summa placeringar 602 247 100,0 570234 100,0 6,3 13,7 9,0

Pd grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna
Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Overensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i &rsredovisningen
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Resultatrdkning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
Premieinkomst 21913 11974
Kapitalavkastning, netto 37825 15 154
Utbetalda férsékringsersattningar -8 856 -8526
Forandringar i avsattningar for oreglerade skador -971 168
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar -35937 39 326
Driftskostnader -290 -294
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter 9 -9
Avkastningsskatt -499 -352
Summa rérelseresultat 13176 57 441
Resultat fore skatt 13176 57 441
Inkomstskatt -541 -429
Periodens resultat 12 635 57012
o oo
Rapport over totalresultat for koncernen
MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
Periodens resultat 12 635 57012
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferens 359 310
Ovrigt totalresultat 359 310
Periodens totalresultat 12994 57322
Balansrakning for koncernen i sammandrag
MSEK 30 juni 2014 30 dec 2013
Immateriella anlaggningstillgdngar 349 362
Materiella anldaggningstillgdngar 27 27
Uppskjuten skatt 1 -
Placeringstillgdngar 642 050 599 945
Fordringar 4053 3128
Kassa och bank 1080 1193
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6078 7279
Summa tillgangar 653 638 611934
Eget kapital 250 149 248 337
Livforsdkringsavsattning 379 600 343 663
Oreglerade skador 11238 10 267
Pensioner och liknande forpliktelser 28 31
Ovriga avsittningar 18 18
Aktuell skatt 50 13
Uppskjuten skatt 1848 1743
Skulder avseende direkt forsakring 673 671
Derivat 5034 4363
Ovriga skulder 2266 568
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intkter 2734 2 260
Summa eget kapital och skulder 653 638 611934
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1423 1774
Kassaflode frén investeringsverksamheten =1 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1542 -1591
Periodens kassafléde -120 179
Likvida medel vid periodens bdrjan 1193 726
Valutakursdifferenser i likvida medel 7 5
Likvida medel vid periodens slut 1080 910
D Jamférelsetal i koncernens kassaflddesanalys har justerats for att reflektera likvida medel vid &rets bérjan.
Forandringar i eget kapital, koncernen
MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
Ingdende eget kapital 248 337 165 966
Periodens resultat 12 635 57012
Ovrigt totalresultat 359 310
Summa periodens totalresultat 12994 57 322
Tilldelad &terbaring

Pensionstilligg férmansbestamd -1298 -1391

Tillaggsbelopp premiebestamd -17 -8

Fribrevsupprakning -8579 -3

Premiereduktion -1172 -118
Forandring vardesakringsmedel

Kollektiv riskpremie -122 -121
Forandring garantifond 2

Informationsmedel -58 -56

Kollektivavtalsgarantin -46 -15
Ovriga forandringar 110 3
Utgdende eget kapital 250 149 221579

" Premien fér premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av att arbetsgivarna forvantas fa en hogre kostnad

med anledning av de nya reglerna fér samordning och berdkning av pensionsmedférande I6n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

2 | syfte att mota framtida regelkrav har Alecta och kollektivavtalsparterna inom ITP presenterat ett langsiktigt alternativ till den garantifond
som inréttades i Alecta 2007. Planen innebar att garantifonden flyttas ut fran Alecta till en helt fristdende stiftelse med samma &ndamal som

garantifonden. Atgdrden férutsatter beslut av Alectas 6verstyrelse.
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Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 21913 11974
Kapitalavkastning, intdkter 22 059 20485
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 16 328 6177
Utbetalda forsakringsersattningar -8856 -8526
Forandringar i avsdttningar for oreglerade skador -971 168
Fordandring i andra forsakringstekniska avsattningar -35 937 39326
Driftskostnader -290 -294
Kapitalavkastning, kostnader -1 006 =274
Orealiserade forluster pa placeringstillgadngar 0 -11 045
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 13 240 57 991

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 13 240 57 991
Bokslutsdispositioner 783 -366
Skatt -1 069 -536
Periodens resultat 12954 57 089

Rapport over totalresultat fOor moderbolaget

MSEK jan-juni 2014 jan-juni 2013
Periodens resultat 12 954 57 089

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferens = -
Ovrigt totalresultat = -

Periodens totalresultat 12954 57 089

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2014 30juni 2013 30 dec 2013
Immateriella tillgdngar 349 375 362
Placeringstillgdngar 637 946 560 882 596 419
Fordringar 3997 5779 4154
Andra tillgangar 871 748 987
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6048 5659 7 426
Summa tillgangar 649 211 573443 609 348
Eget kapital 245 835 217 360 244081
Obeskattade reserver 1642 2651 2425
Forsakringstekniska avsattningar 390 838 340 259 353930
Andra avsattningar 1135 444 885
Skulder 7 340 11073 6 054
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2421 1656 1973
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 649 211 573 443 609 348
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Koncernen

Delarsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2014 for
Alecta pensionsforsdakring, msesidigt med organisations-
nummer 502014-6865.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sa som de antagits av EU. Vid upprét-
tandet har ocksd Lag om arsredovisning i férsgkrings-
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmédnna rad om arsredovisning i forsékringsforetag, FFFS
2008:26 samt Radet for finansiell rapportering, RFR, rekom-
mendation RFR 1 kompletterande redovisningsregler for
koncerner, tilldmpats.

Reglerna i standarden IAS 34 "Deldrsrapportering” har
foljts vid upprattandet av denna deldrsrapport.

Nya standarder eller revideringar av standarder som
antagits av EU med tilldimpning frdn den 1 januari 2014 har
inte medfort nagra vésentliga effekter pa Alectas finansiella
rapporter. Effekterna pa utformningen och innehallet i del-
arsrapporten framgar nedan.

IFRS 10, Koncernredovisning. Ny standard for konsolide-
ring som ersitter delar av IAS 27 och SIC 12 och inriktar sig
pandr och hur ett dgarforetag ska upprétta koncernredovis-
ning. Standarden géller frdn 1 januari 2014 men har inte haft
nagon paverkan pa delarsrapporten.

IFRS 11, Samarbetsarrangemang. Ny standard som
behandlar redovisningen av gemensamma arrangemang,
som definieras som ett kontraktuellt arrangemang dér tva
eller fler parter har ett gemensamt bestdimmande inflytan-
de. Ett gemensamt arrangemang klassificeras antingen som
en gemensam verksamhet eller ett joint venture. Den nya
standarden antogs 1januari 2014 men paverkar inte Alectas

NOT 2 Nirstaende

rapportering eftersom samtliga samarbetsarrangemang som
Alecta dr delaktig i klassificeras som joint ventures. Inne-
haven i joint ventures redovisas som tidigare som finansiella
instrument till verkligt vdrde via resultatrdkningen.

IFRS 12, Upplysningar om andelar i andra foretag. Standar-
den antogs 1 januari 2014 och véntas fa effekt pd drsredovis-
ningen pa grund av utdkade upplysningskrav pa innehav i
dotterbolag och joint ventures.

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Andringen
i standarden trddde i kraft 1 januari 2014 och tydliggtr nér
mdjlighet till nettoredovisning av finansiella tillgangar och
skulder foreligger. Andringen i standarden har inte péverkart
Alectas rapportering.

I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar sa kallad lagbegrinsad IFRS, vilket
innebdr att internationella redovisningsstandarder till-
lampas i den utstrdckning det dr méjligt enligt svensk
lagstiftning pd redovisningsomrédet. Den finansiella rap-
porteringen f6r moderbolaget foljer Lag om érsredovisning
i Forsdkringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, FFFS 2008:26, samt Radet for finansiell rap-
portering rekommendation RFR 2 redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer full IFRS skiljer sig
redovisningsprinciperna till vissa delar fran de redovis-
ningsprinciper som tillimpas i moderbolaget. De védsentliga
skillnaderna dr samma som vid uppréittandet av den senaste
arsredovisningen.

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer
som nérstdende, enligt definitionen i IAS 24:

= Samtliga bolag inom Alectakoncernen

m Styrelseledamoter och foretagsledning

® Nira familjemedlemmar till styrelseledamoter
och foretagsledning

m Svenskt Naringsliv och PTK

® Intressebolag och joint ventures

m Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (ddr Collectum
har Svenskt Néringsliv och PTK som huvudédgare och Fora
har Svenskt Néringsliv som hélftendgare).

En beskrivning av transaktioner med nérstdende finns
i Alectas arsredovisning for 2013, not 56.

Inga visentliga fordndringar i de avtal och relationer
mellan Alecta och nédrstaende har skett under perioden.
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NOT 3

Verkligt virde per klass av finansiella instrument

Koncernen 2014-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Finansiella tillgangar/
skulder védrderade till
verkligt vérde via

Lénefordringar och

verkligt védrde via resultat- resultatrakningen kundfordringar/évriga Summa Summa
Finansiella tillgdngar rakningen via identifiering via handel finansiella skulder ~ redovisat varde verkligt varde
Aktier och andelar 260716 - - 260716 260716
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 341655 - - 341 655 341 655
Ldn med sakerhet i fast egendom 1 - - 1 1
Ovriga 18n 1049 - 1940 2989 2989
Derivat - 2760 - 2760 2760
Fordringar avseende direkt forsakring - - 1316 1316 1316
Ovriga fordringar - - 1715 1715 1715
Kassa och bank - - 1079 1079 1079
Upplupna rante- och hyresintdkter 3690 2214 10 5914 5914
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - - -
Summa 607 111 4974 6 060 618 145 618 145
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - 34 34 34
Derivat - 5034 - 5034 5034
Ovriga skulder 1815 - 224 2039 2039
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1 1945 - 1946 1946
Summa 1816 6979 258 9053 9053

Finansiella tillgangar/
Koncernen 2013-12-31 Finansiella tillgdngar/ skulder vérderade till
skulder vérderade till verkligt vdrde via Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- resultatrakningen kundfordringar/évriga Summa Summa
Finansiella tillgdngar rékningen via identifiering via handel finansiella skulder ~ redovisat varde verkligt virde
Aktier och andelar 237807 - - 237 807 237807
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 323527 - - 323527 323527
L&n med sakerhet i fast egendom 175 - - 175 175
Ovriga 18n 967 - 2620 3587 3587
Derivat - 1626 - 1626 1626
Fordringar avseende direkt forsakring - - 1534 1534 1534
Ovriga fordringar - - 625 625 625
Kassa och bank - - 1193 1193 1193
Upplupna réante- och hyresintakter 5018 2115 3 7136 7136
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - = -
Summa 567 494 3741 5975 577 210 577 210
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 48 48 48
Derivat - 4363 - 4363 4363
Ovriga skulder 140 - 293 433 433
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1 1528 42 1571 1571
Summa 141 5891 383 6415 6415
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NOT 4  virderingskategorier finansiella instrument

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella instrument vérde-
rade till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den underliggande
varderingsteknik som anvénts. De tre nivderna ar:

Niva 1: noterade priser pa aktiva marknader fér identiska tillgdngar
och skulder
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pd noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgéngliga och att dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pd en armlangds avstand.

Niva 2: andra observerbara data for tillgangar eller skulder &n noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt som prisnoteringar
eller indirekt (harledda prisnoteringar)

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv mark-

nadsplats faststalls med hjdlp av varderingstekniker. Marknadsinformation

anvands i sa stor utstrackning som méjligt da denna finns tillganglig. Fore-

tagsspecifik information anvands i sd liten utstrackning som majligt. Féljande

specifika varderingstekniker anvands for att vardera finansiella instrument i
niva 2 till verkligt varde:
= harleds med referens till likartade finansiella instrument dar
observerbara data finns
= baseras pa nyligen genomforda transaktioner i samma instrument
= berdknas som nuvardet av bedémda framtida kassafloden baserat
pa observerbara avkastningskurvor som diskonterats till nuvarde

Niva 3: data fér tillgdngar som inte baseras pa observerbara
marknadsdata

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte baseras pa observerbara

marknadsdata dterfinns i niva 3. Féljande specifika varderingstekniker anvands

for att vardera finansiella instrument i niva 3 till verkligt varde:

= aktier och andelar samt joint venture faststalls med hjalp av olika
varderingstekniker sdsom EVCA:s princip. Varderingar erhdlls fran externa
motparter.

= obligationer och andra rantebarande vardepapper samt lan vérderas enligt
varderingar som erhdllits fran externa motparter.

Principer fér 6verféring mellan nivaer

Samtliga finansiella instrument klassificeras till respektive niva i samband med
anskaffningstidpunkten. En 6verforing fran en lagre nivé till en hogre nivéa

kan endast bli aktuell om den ursprungliga varderingstekniken inte langre blir
tillganglig, tex om en tillgdng avnoteras och inte langre handlas pa en aktiv
marknad. En 6verforing fran en hogre niva till en lagre niva kan pad motsvaran-
de satt bli aktuell om exempelvis en onoterad tillgdng blir noterad pa en aktiv
marknad eller om informationen har gjorts tilldnglig sé ndgon av varderings-
teknikerna i nivéd 2 kan anvandas.

Overfsring mellan nivder under 2014

En onoterad aktie har under perioden borsnoterats och har darmed flyttats
fran niva 3 till niva 1.

Verkligt varde for finansiella instrument 2014-06-30

Publicerade

Vidrderingstekniker  Vdrderingstekniker baserade

prisnoteringar pa en

baserade pa observerbara

paicke observerbara

aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat virde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Niva 3 2014-06-30
Tillgdngar
Aktier och andelar 254720 - 5359 260 079
Joint Venture - - 637 637
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 182 123 157 514 2018 341 655
Ldn med sakerhet i fast egendom - 1 - 1
Ovriga l&n - - 1049 1049
Derivat - 2760 - 2760
Summa tillgangar 436 843 160 275 9063 606 181
Skulder
Derivat - 5034 - 5034
Summa skulder - 5034 - 5034

Verkligt varde for finansiella instrument 2013-12-31
Publicerade Vidrderingstekniker ~ Vdrderingstekniker baserade

prisnoteringar pa en

baserade pa observerbara

paicke observerbara

aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Niva 2 Nivé 3 2013-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 232207 - 4791 236 998
Joint Venture - - 809 809
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 180993 140 494 2040 323527
Ldn med sakerhet i fast egendom - 175 - 175
Ovriga 18n - - 967 967
Derivat - 1626 - 1626
Summa tillgdngar 413 200 142 295 8607 564 102
Skulder
Derivat - 4363 - 4363
Summa skulder - 4363 - 4363
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NOT S  Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt virde baserade pa nivd 3V

Verkligt vdarde 2014-06-30

Obligationer och
andraréntebdrande

Koncernen Aktier och andelar Joint venture vérdepapper Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2014 4791 809 2040 967 8 607
Kop 229 121 - 73 423
Forsaljning/Forfall -244 - - -100 -344
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster salt hela innehavet -94 - - - -94
Realiserade vinster/férluster sélt en del av innehavet 87 - - 6 93
Orealiserade vinster/forluster 341 -7 =22 65 377
Orealiserade valutaeffekter 249 6 - 38 293
Flytt fran niva 3 - -292 - - -292
Flytt till niva 3 - - - - -
Utgdende balans 2014-06-30 5359 637 2018 1049 9063
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgdngen av perioden 557 -1 -22 109 643
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 583 -1 -22 109 669
Verkligt varde 2013-12-31
Obligationer och
andraréntebdrande .
Koncernen Aktier och andelar Joint venture vdrdepapper Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2013 4340 466 2070 720 7596
Kop 340 557 - 217 1114
Forsaljning/Forfall -324 -390 - -7 -721
Vinster och forluster
Realiserade vinster/fériuster sdlt hela innehavet -97 350 - - 259
Realiserade vinster/fériuster salt en del av innehavet -68 - - - -68
Orealiserade vinster/forluster 500 -174 -30 28 324
Orealiserade valutaeffekter 94 - - 9 103
Flytt fran niva 3 - - - - -
Flytt till niva 3 - - - - -
Utgdende balans 2013 4791 809 2040 967 8607
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgdngen av perioden 435 45 -30 37 487
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 435 176 -30 37 618

V' Definition av niva 3 framgdr av not 4 Varderingskategorier.

Pd grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.
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NOT 6 Finansiella instrument som omfattas av nettningsavtal

Redovisade
finansiella tillgdngar

varav belopp som inte kvittas men
som omfattas av bindande ramavtal om

Erhélina finansiella

Erhélina kontanta

2014-06-30 i balansrékningen nettning eller liknande avtal vid obestand sdkerheter sékerheter Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat ? 4970 -4970 - -405 0
Utlaning av vardepapper 8733 - -8731 - 2
Redovisade varav belopp som inte kvittats men
finansiella skulder  som omfattas av bindande ramavtal om Lamnade finansiella Lamnade kontanta
i balansrakningen  nettning eller liknande avtal vid obestand sdkerheter sdkerheter Nettobelopp
Skulder
Derivat ? 6979 -4 970 -3212 - 0
Redovisade varav belopp som inte kvittas men
finansiella tiligdngar ~ som omfattas av bindande ramavtal om Erhalina finansiella Erhalina kontanta
2013-12-31 i balansrakningen nettning eller liknande avtal vid obestand sdkerheter sakerheter Nettobelopp
Tillgangar
Derivat ? 3741 =374 - - 0
Utldning av vardepapper 12182 - -12191 - 0
Redovisade varav belopp som inte kvittats men
finansiella skulder  som omfattas av bindande ramavtal om Lamnade finansiella Lamnade kontanta
i balansrakningen  nettning eller liknande avtal vid obestand sakerheter sékerheter Nettobelopp ”
Skulder
Derivat ? 5891 -3741 -1981 - 169

" lenlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli lagre &n 0.
2 Upplupna ranteintékter pd 2 209 (2 115) och upplupna rantekostnader pa 1 946 (1 528) ingdr i beloppen

Upplysning om finansiella instrument som omfattas av nettningsavtal
Syftet med noten ar att upplysa om méjligheterna att kvitta tillgdngar och
skulder mot varandra i en obestandssituation hos endera part. Noten ska
dven visa om sdkerheter har utvéxlats mellan parterna for den nettotillgéng/-
skuld som dterstar efter en eventuell kvittning eller som i fallet med utldnade
rantebdrande vardepapper, de tillgdngar som erhdllits som sakerhet, ifall
lantagaren inte kan aterlimna de rantebarande vardepapper som lanats.
Samtliga derivat och utldnade rantebdrande vardepapper redovisas
brutto i balansrakningen eftersom ndgon kvittning inte sker. Fér dessa
finansiella instrument finns dock bindande ramavtal om nettning eller
liknande avtal i handelse av obestand hos endera part. Samtliga varden
i tabellen ovan dr redovisade till verkligt varde.

Derivat
Sasom framgdr av tabellen sa fanns per den 30 juni derivatkontrakt med
positivt varde upptaget till ett belopp om 4 970 miljoner kronor och

derivatkontrakt med negativt varde till ett belopp om 6 979 miljoner kronor.
Samtliga derivatkontrakt omfattas av sa kallade ISDA-avtal vilket innebar att
en legal ratt finns att reglera dessa kontrakt netto i en obestandssituation
hos endera motpart. D& ndgon obesténdsituation inte férekommer har ingen
kvittning skett. Forutom denna kvittningsratt finns dven sd kallade CSA-avtal
som hanterar daglig utvéxling av sakerheter for de positiva eller negativa
verkliga varden som uppstdr mellan Alecta och respektive motpart under
derivatkontraktets I6ptid. For de motparter dar summan av samtliga derivat-
kontrakts verkliga varde ar positiv ehdller Alecta motsvarande sakerhet och

i de fall summan av samtliga derivatkontrakts verkliga varde dr negativ staller
Alecta motsvarande sakerhet. | enlighet med dessa CSA-avtal har Alecta
erhdllit 405 miljoner kronor i kontanter fr&n motparter dar summan av samt-
liga derivatkontrakt ar positiv och stallt 3 212 miljoner kronor i rantebdrande
vardepapper i form av franska och svenska statsobligationer som sékerhet
till motparter dar summan av samtliga derivatkontrakt ar negativ.

Deldrsrapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 19 augusti 2014

STAFFAN GREFBACK
Verkstidllande direktor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vérde beror
pa prisutvecklingen pé ett annat, underlig-
gande, instrument.

Diskontering

Berdkning av nuvérdet av framtida in- eller
utbetalningar med hdnsyn tagen till en
viss rénta.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestdms négot
forenklat som vissa procentsatser av dels
forsdkringstekniska avsdttningar, dels
bolagets forsakringsrisker.

Finansiellt instrument

Varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstru-
ment i ett annat foretag.

Fribrevsupprikning
Aterbiringstilldelning genom héjning

av den pensionsritt som intjdnats fore
pensionsaldern. Upprdkning sker framfor
allt for att kompensera for inflation.

Fordelningsbara tillgangar
Tillgdngarnas totala marknadsvirde efter
avdrag for finansiella skulder, sirskilda
virdesdkringsmedel och garantifond.

Formansbestdmd forsdkring
Pension som i forvég dr bestamd till ett
visst belopp eller en viss andel av
exempelvis slutlonen. Storleken pd
premien varierar beroende av faststilld
formdn och hur vl forvaltaren lyckats
forvalta pensionskapitalet.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsdkringen.

Forsdkringstagare
Den som har ingatt forsakringsavtal med
ett forsdkringsbolag.

Forsiakringstekniska avsdttningar
Avsidttningar i balansrdkningen for ett
forsakringsforetags ataganden pd grund av
forsgkringar. Kapitalvdrdet av forsakrings-
bolagets garanterade dtaganden. Forsak-
ringstekniska avsdttningar utgors av
livforsdkringsavsittning och avsdttning
for oreglerade skador.

Forvalsbolag

I en premiebestdmd plan dér den anstillde
inte gjort ndgot aktivt val av forsdkrings-
bolag blir den anstédllde automatiskt kund
hos det forsakringsbolag som blivit utsett
till forvalsleverantor i upphandlingen av
forvaltningen av planen.

Forvaltat kapital

Totala tillgangar med avdrag f&r finan-
siella skulder (andra avsittningar, skulder
samt upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter) enligt balansrdkningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsdkringsrorelsen
(anskaffnings- och administrationskost-
nader) och skaderegleringskostnader fér
den senaste tolvménadersperioden i
forhdllande till genomsnittligt forvaltat
kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrdckligt
stort kapital, berdknat som kapitalbas, for
att kunna tdcka eventuella framtida
oftrutsedda forluster. Utgdrs av skillnaden
mellan bolagets marknadsvirderade
tillgangar, minskade med immateriella
tillgangar och finansiella skulder, och de
forsdkringstekniska avsdttningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalforvaltningen i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i férhallande
till forsdkringsatagandena till forsgkrings-
tagare och forsikrade (bdde garanterade
ataganden och fordelad dterbéring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de férdelningsbara
tillgangarna, virderade till marknads-
vérde, och forsikringsatagandena (bade
garanterade ataganden och férdelad
aterbdring) till forsdkringstagare och
forsdkrade.

Pensionstilldgg

Aterbiring som de férsikrade far utdver
den garanterade pensionen. Pensionstil-
lagg kan enligt de forsdkringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara 6kningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, raknat
fran det att den forsdkrades pension
borjade betalas ut. Pensionstilldgget
beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvédrderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank
samt ovriga tillgangar och skulder som &r
relaterade till placeringstillgangarna
(exempelvis upplupna rénte- och hyres-
intgkter).

Placeringstillgdngar

Tillgdngar som har karaktdren av kapital-
placering, det vill séga rdantebdrande
vérdepapper, aktier och fastigheter.

Premiebestimd forsdkring

Pension som grundar sig pa en forsikring
vars premie dr bestdmd till en viss
procentsats av 16nen eller till ett

visst belopp. Hur stor pensionen blir
beror bland annat pa avkastningen och
avgifterna hos forvaltaren av pensions-
kapitalet.

Premiereduktion

Fordelning av overskottsmedel genom
sankning av premien. Premiereduktion
tilldmpas for riskforsdkringar.

Solvensgrad

Totala marknadsvirderade tillgangar,
minskade med immateriella tillgangar och
finansiella skulder, i férhallande till de
garanterade dtagandena.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for
kassafléden, uttryckt i procent enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller férdelas for

m forsgkringstagarna i form av sénkning
av premien

u de forsdkrade i form av hojning av
forsdkringsférmanen

= kostnadstdckning for dtgdrder inom
ITP-planen. Fér dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits rétt att
anvisa anvdndning. Beslut om slutlig
anviandning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvidndning dr i enlighet med
Alectas intressen som férsakringsbolag.

Tilldelad aterbéring dr formellt garanterad.

Fordelad aterbdring dr inte formellt

garanterad.
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Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917.

Vart uppdrag ar att ge kollektivavtalade tjanstepensioner
sa stort varde som mojligt for bade vara foretags- och
privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra
kundservice och laga kostnader. Vi forvaltar drygt

640 miljarder kronor at vara agare som ar 2,1 miljoner
privatkunder och 33 ooo foretagskunder.

alecta

Tjanstepension sedan 1917

Telefon 020-78 22 80 | Fax 08-441 60 90
103 73 Stockholm | alecta.se



