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Finansiell information for januari—juni 2013

Totalavkastningen uppgick till 2,8 procent fér
forsta halvaret 2013. For den senaste femarsperio-
den var totalavkastningen i genomsnitt 6,6 procent
per ar. For Alectas premiebestdmda produkt Alecta
Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta
halvaret till 5,5 procent och f&ér den senaste fem-
arsperioden var avkastningen i genomsnitt

8,2 procent per ar.

Den kollektiva konsolideringsnivan for férméns-
bestdmda forsdkringar var vid periodens slut 145
procent. Det faststillda konsolideringsintervallet
ar 125-155 procent. Solvensgraden var 165 procent.

Forvaltningskostnadsprocenten var vid halvars-
skiftet fortsatt 1ag, 0,13. Fér pensionsprodukter
exklusive valcentralskostnader var motsvarande
nyckeltal 0,08.

Tack vare forbattrad finansiell stallning f6r Alecta
har styrelsen beslutat att, vid en fortsatt stark
finansiell stdllning, retroaktivt rdkna upp for-
mansbestdmda fribrev med 3,35 procent fran nésta
arsskifte. Cirka 6,3 miljarder kronor har férdelats
som dterbdring for att finansiera upprakningen.
Vidare har premierna for riskfordkringar sankts
frén 1juni. Atgérden séinker arbetsgivarnas kostna-
der med cirka 1,2 miljarder kronor under 2013.

Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Hindelser under perioden

Alecta utsett till ickevalsbolag inom ITP

Alecta fick fornyat fortroende som ickevalsbolag for premie-
bestdmd alderspension inom ITP (ITP 1 och ITP 2) i ytter-
ligare fem dr. I Collectums utvdrdering bedémdes Alecta
Optimal Pension vara den produkt som har bést forut-
sdttningar att skapa hog pension till laga avgifter. Den nya
avtalsperioden borjade den 1 juli 2013 och géller till

30 september 2018.

Annu bittre Alecta Optimal Pension

Den upphandlingsvinnande produkten Alecta Optimal
Pension har stérkts ytterligare genom bland annat forstérkt
garanti, mjukare nedtrappning av aktieandelen och ”st6t-
ddmpad” pensionsutbetalning. Den redan laga avgiften

pa 0,10 procent av kapitalet kompletteras dessutom med
ett avgiftstak som maximerar avgiftsuttaget till 75 kr per
manad. Forbéttringarna géller bade befintliga och nya kun-
der. Produktforandringarna tradde i kraft den 1 juli 2013.

Fribrevsuppridkning och sinkta riskpremier

Tack vare forbattrad finansiell stillning for Alecta beslutade
styrelsen i mitten av mars att rdkna upp intjinade forméns-
bestdmda pensionsrétter (fribrev) retroaktivt, motsvarande
forandringen i konsumentprisindex (KPI) fran september
2010 till september 2012 om 3,35 procent. Beslutet siker-
stéller att kopkraften i intjinad férmansbestdmd pension i
Alecta bevaras. Cirka 6,3 miljarder kronor férdelas som ater-
bédring for att finansiera upprakningen. Om det finansiella

laget forsamras patagligt under aret kan beslutet omprévas.
Vid upprakningen ska eventuell negativ utveckling av KPI
mellan september 2012 och september 2013 avrdknas.

Vidare beslutades att inféra en premiereduktion for sjuk-
pension och premiebefrielse motsvarande 50 procent for
heldret 2013. Atgéirden sinker arbetsgivarnas kostnader med
cirka 1,2 miljarder kronor. Sammantaget inneb4r upprak-
ningen och premiereduktionen en sdnkning av konsolide-
ringsnivan med omkring 3 procentenheter.

Ny modell for diskonteringsréntan

Finansinspektionen foreslog i maj en ny modell f&r diskon-
teringsrdntan som anvédnds vid berdkning av forsakringstek-
niska avsdttningar. Den nya modellen &r en anpassning till
kommande Solvens II-regler fran EU, och innebdr minskad
rdntekdnslighet for langa forsdkringsataganden. Baserat pa
marknadsrédntorna den 30 juni skulle den nya modellen ha
inneburit att forsdkringstekniska avsittningar vdrderats 1,5
miljarder kronor ldgre 4n med nuvarande modell, vilket i sin
tur skulle ha inneburit 0,7 procentenheter hégre solvens-
grad. Alecta ser positivt pd den nya rdntemodellen, framfor
allt med avseende pa den minskade kdnsligheten for sving-
ningar i de l&nga marknadsréntorna.

Samtidigt som férslaget till ny rantemodell publicerades
beslutade Finansinspektionen att forldnga det tillf4lliga
rdntegolvet for forsdkringsforetagens berdkning av diskon-
teringsréntan, tills dess den nya Solvens II-anpassade meto-
den 4r pa plats. De nya foreskrifterna planeras trdda i kraft
per den 31 december 2013.
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 57,0 (42,1)
miljarder kronor for forsta halvaret. De poster som framst
har paverkat resultatet positivt dr férdndring i férsdkrings-
tekniska avséttningar om 39,5 (19,3) miljarder kronor, till
foljd av framfor allt htgre langa marknadsréntor, samt posi-
tiv kapitalavkastning om netto 15,2 (22,0) miljarder kronor.

Premieinkomst

Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 12,0 (10,7)
miljarder kronor, varav 11,9 (10,7) miljarder kronor avsag
fakturerade premier och 0,1 (0,0) miljarder kronor avsag till-
delad &terbéring. Okningen av fakturerade premier jamfort
med foregdende dr avsag bade den premiebestdmda produk-
ten Alecta Optimal Pension och férménsbestimda sparfor-
sdkringari ITP 2. Den enskilt storsta orsaken till skningen
av fakturerade premier var att inlosen av skuldforda dtagan-
den inom PRI-systemet ¢kade i omfattning.

Kapitalavkastning

Det har varit ett volatilt férsta halvar pa finansmarknaderna
som totalt sett varit gynnsamt for placeringar i riskfyllda
tillgdngar. Det dr framfor allt centralbankernas extremt
expansiva penningpolitik som har bidragit till den sinkta
riskpremien pa finansmarknaderna. Aven makrodata, i syn-
nerhet amerikansk konjunkturstatistik, har tolkats positivt
av investerare och ¢kat riskviljan. Den Skade riskviljan

har, tillsammans med férvdntningar om mindre expansiv
penningpolitik, lett till att marknadsréntorna stigit kraftigt
vilket i sin tur haft en negativ inverkan pa obligations-
portfoljers marknadsvérden.

Totalavkastningen for Alectas placeringar uppgick till
2,8 procent under férsta halvaret 2013 och placeringarnas
marknadsvirde var 561,9 miljarder kronor vid periodens slut.
Aktier ar det tillgdngsslag som hade den bésta avkastningen
med 7,8 procent. Fastigheter och rdntebdrande placeringar
avkastade 3,9 procent respektive 0,1 procent. P4 rullande
femédrsbasis var den genomsnittliga drsavkastningen per
juni 6,6 procent.

For Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal
Pension, som har en hogre andel aktier 4n Alectas totala
portfolj, uppgick avkastningen for forsta halvaret till 5,5 pro-
cent och den genomsnittliga drsavkastningen pé rullande
femarsbasis var per juni 8,2 procent. Marknadsvardet for
Alecta Optimal Pension var per halvarsskiftet 25,9 miljarder
kronor.

I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen
till 15,2 (22,0) miljarder kronor.

Forsdkringsersittningar

Forsgkringsersdttningar utgors dels av utbetalda forsak-
ringsersdttningar, som bestar av ersittning vid dlders-
pension, sjukdom och dédsfall samt driftskostnader for
skadereglering, dels av férdndringar i avsittning for oregle-
rade skador.

De utbetalda férsdkringsersittningarna uppgick till 8,5
(8,1) miljarder kronor. Den framsta orsaken till ¢kningen var
att antalet ersédttningsberittigade alderspensiondrer okade
under perioden.

Forandringen i avséttningen for oreglerade skador upp-
gick till -0,2 (-0,8) miljarder kronor, se avsnitt Forsakrings-
tekniska avsiattningar nedan.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsdttningar dr summan av livforsak-
ringsavsdttning och avsdttning for oreglerade skador, och
utgdr kapitalvirdet av Alectas garanterade ataganden for
gillande forsakringsavtal. De forsdkringstekniska avsatt-
ningarna uppgick till 340,3 miljarder kronor per sista juni
2013. Det dr en minskning med 39,5 (19,3) miljarder kronor
for forsta halvaret 2013, och forklaras av:

» férdndringen av den marknadsbaserade diskonterings-
rdntan som har ¢kat frdn i genomsnitt 2,67 procent vid
ingdngen av ar 2013 till i genomsnitt 3,43 procent vid
utgdngen av andra kvartalet 2013. Férdndringen medférde
att de forsdkringstekniska avsittningarna minskade med
45,1 miljarder kronor.

® ¢vriga fordndringar som exempelvis forrdntning av for-
sdkringstekniska avsittningar, premieinbetalningar och
utbetalning av forsgkringsersdttningar som har medfért
en okning av férsakringstekniska avsdttningar med 5,6
miljarder kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna f&r forsdkringsrorelsen uppgick till

294 (291) miljoner kronor for férsta halvaret 2013.
Forvaltningskostnadsprocenten per juni 2013 uppgick

till 0,13 och var oférdndrad jamfort med vid drsskiftet. For

pensionsprodukter exklusive valcentralskostnader uppgick

motsvarande nyckeltal till 0,08 (heldr 2012: 0,08).
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Finansiell stillning

Den kollektiva konsolideringsnivén for forménsbestdmda
forsdkringar var 145 procent vid periodens slut. Det fast-
stdllda konsolideringsintervallet dr 125-155 procent. Den
kollektiva konsolideringsnivén har 6kat jagmfort med ars-
skiftet da den uppgick till 129 procent.

Alecta Optimal Pension har en kollektiv konsoliderings-
nivé pd omkring 100 procent eftersom Sverskottet respek-
tive underskottet manadsvis fordelas pa de forsikrade.

Alectas solvensgrad var 165 procent.

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt visentligt dven moder-
bolaget, ddr forsakringsverksamheten bedrivs.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
For information om Alectas risker och riskhantering
hénvisas till Alectas arsredovisning 2012 sidan 20 samt
sidan 44.

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2013 4



Ekonomisk stdllning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK 30juni 2013 30 juni 2012 31 dec 2012
Kollektivt konsolideringskapital 162 172 94 628 115780
Kapitalbas 219 636 139 627 163 877
Erforderlig solvensmarginal 14080 15199 15 698
NYCKELTAL
Forvaltningskostnadsprocent 0,13 0,14 0,13
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader * 0,08 0,09 0,08
Kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, formansbestamda forsakringar, procent 145 125 129
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamda forséakringar, procent 100 100 100
Solvensgrad, procent 165 139 144

" Uppgifterna avser moderbolaget

? Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen.

Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.
Pensionsprodukter utgors av formdns- och premiebestamd dlderspension samt familjepension.

3

2

5

Over-funderskott férdelas manadsvis pa de forsakrade varfor den kollektiva konsolideringsnivén alltid &r cirka 100 procent

Totalavkastningstabell for placeringar, koncernen

Marknadsvidrde Marknadsvédrde Totalavkastning i procent
2013-06-30 2012-12-31 6 man 12 man 5-&rsgenomsnitt
jan-juni juli 2012 juli 2008
Koncernen MSEK % MSEK % 2013 —juni 2013 —juni 2013
Aktier 197 518 35,2 179 108 32,8 7,8 19,6 8,2
Rantebdrande placeringar 324 794 578 329 090 60,3 0,1 4.6 6,7
Fastigheter 39589 7,0 37775 6,9 39 8,1 4,3
Summa placeringar 561901 100,0 545973 100,0 2,8 9,6 6,6
Totalavkastningstabell for placeringar,
Alecta Optimal Pension
Marknadsvarde Marknadsvidrde Totalavkastning i procent
2013-06-30 2012-12-31 6 man 12 man 5-arsgenomsnitt
jan-juni juli 2012 juli 2008
Alecta Optimal Pension MSEK % MSEK % 2013 —juni 2013 —juni 2013
Aktier 16 387 63,3 14125 64,2 7.8 19,6 8,2
Rantebdrande placeringar 7 622 29,5 6337 28,8 0,1 48 70
Fastigheter 1859 7,2 1555 7] 39 8,1 4,3
Summa placeringar 25868 100,0 22016 100,0 5,5 14,8 8,2

Pd grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna.

Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och vérderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna 6verensstammer inte med

redovisningsprinciperna som tillimpas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i arsredovisningen
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Resultatrdkning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
Premieinkomst 11974 10 661
Kapitalavkastning, netto 15 154 22049
Utbetalda férsékringsersattningar -8 526 -8 062
Forandringar i avsattningar for oreglerade skador 168 813
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar 39326 18 532
Driftskostnader -294 -291
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter 9 -9
Avkastningsskatt -352 -606
Summa rérelseresultat 57 441 43087
Resultat fore skatt 57 441 43087
Inkomstskatt -429 -991
Periodens resultat 57012 42 096
. oo
Rapport over totalresultat for koncernen
MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
Periodens resultat 57 012 42096
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferens 310 68
Ovrigt totalresultat 310 68
Periodens totalresultat 57322 42164
Balansrakning fOr koncernen i sammandrag
MSEK 30 juni 2013 31 dec 2012
Immateriella anlaggningstillgangar 375 388
Materiella anlaggningstillgdngar 27 27
Placeringstillgangar 563 246 546 280
Fordringar 5871 3330
Kassa och bank 910 726
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5606 8441
Summa tillgangar 576 035 559 192
Eget kapital 221579 165 966
Livforsakringsavsattning 330282 369 609
Oreglerade skador 9977 10 144
Pensioner och liknande forpliktelser 34 39
Ovriga avsittningar 13 14
Aktuell skatt 1 1
Uppskjuten skatt 1241 1214
Skulder avseende direkt forsakring 665 622
Derivat 5810 3652
Ovriga skulder 4547 5813
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1886 2118
Summa eget kapital och skulder 576 035 559 192
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1096 58
Kassaflode frén investeringsverksamheten -4 -2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 591 -1 657
Periodens kassafléde -499 -1601
Likvida medel vid periodens bdrjan 1404 3004
Valutakursdifferenser i likvida medel 5 1
Likvida medel vid periodens slut 910 1404
Forandringar i eget kapital, koncernen
MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
Ingdende eget kapital 165 966 101 530
Periodens resultat 57012 42 096
Ovrigt totalresultat 310 68
Summa periodens totalresultat 57 322 42 164
Tilldelad dterbaring

Pensionstilligg -1 399 -1431

Fribrevsupprakning -3 -6

Premiereduktion -118 =11
Forandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie -121 -120
Forandring garantifond 2

Informationsmedel -56 -56

Kollektivavtalsgarantin -15 -50
Ovriga férandringar 3 12
Utgdende eget kapital 221579 142 032

V' Premien for premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till féljd av att arbetsgivarna forvantas fa en hogre kostnad

med anledning av de nya reglerna for samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inforde i ITP 2 under 2008.

2 | syfte att méta framtida regelkrav har Alecta och kollektivavtalsparterna inom ITP presenterat ett langsiktigt alternativ till den garantifond
som inrdttades i Alecta 2007. Planen innebar att garantifonden flyttas ut fran Alecta till en helt fristdende stiftelse med samma éndamal som
garantifonden. Atgarden forutsatter beslut av Alectas verstyrelse, som kommer att behandla frdgan vid sitt ordinarie sammantrade i april 2014.
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Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 11974 10 661
Kapitalavkastning, intakter 20485 15410
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 6177 7100
Utbetalda forsakringsersattningar -8 526 -8 062
Forandringar i avsdttningar for oreglerade skador 168 813
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar 39326 18 532
Driftskostnader -294 -291
Kapitalavkastning, kostnader =274 -895
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -11 045 -
Livférsdkringsrorelsens tekniska resultat 57 991 43 268

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 57 991 43268
Bokslutsdispositioner -366 -382
Skatt -536 -1319
Periodens resultat 57 089 41 567

Rapport over totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2013 jan-juni 2012
Periodens resultat 57 089 41 567

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferens = -
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 57 089 41567

Balansrakning fOr moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2013 31 dec 2012
Immateriella tillgdngar 375 388
Placeringstillgdngar 560 882 544 284
Fordringar 5779 3278
Andra tillgdngar 748 588
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5 659 8575
Summa tillgangar 573 443 557 113
Eget kapital 217 360 161 980
Obeskattade reserver 2 651 2285
Forsakringstekniska avsdttningar 340259 379753
Andra avsattningar 444 536
Skulder 11073 10 687
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1656 1872
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 573 443 557 113
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Koncernen

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar sddana de antagits av EU. Vid uppréttandet har
ocksé Lag om drsredovisning i férsikringsféretag (ARFL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad
om arsredovisning i forsdkringsforetag, FFFS 2008:26 med
tvingande tilldgg i FFFS 2009:12 och FFFS 2011:28 samt
Radet for finansiell rapportering, RFR, rekommendation
RFR 1 kompletterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats.

Reglerna i standarden IAS 34 ”Delarsrapportering” har
foljts vid uppréttandet av denna delarsrapport.

Nya standarder eller revideringar av standarder som
antagits av EU med tilldmpning frdn den 1 januari 2013 har
inte medfort nagra védsentliga effekter pa Alectas finansiella
rapporter. Effekterna pd utformningen och innehallet i del-
arsrapporten framgar nedan.

Andringen av IAS 1, Utformning av finansiella rapporter,
har medfért att Ovrigt totaltesultat delas upp i tvd delar,
poster som kommer att omklassificeras till resultatrikning-
en och de som inte gor det.

Revidering av IFRS 7, Upplysningar om finansiella
instrument, har medfort att upplysningar ska limnas om
finansiella tillgdngar och skulder vars vérde 4r kvittade i
balansrikningen eller dr foremal for olika rattsligt bindande
ramavtal om nettning. Se not 6.

Den nya standarden IFRS 13, Védrdering till verkligt vérde,
galler fran och med 2013. Standarden innehaller gemensamma

NOT 2 Nirstdende

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer
som nérstaende, enligt definitionen i IAS 24:

= Samtliga bolag inom Alectakoncernen

m Styrelseledaméter och foretagsledning

» Néra familjemedlemmar till styrelseledaméter
och foretagsledning

m Svenskt Niringsliv och PTK

® Intressebolag och joint ventures

= Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (d4r Collectum
har Svenskt N4ringsliv och PTK som huvudégare och Fora
har Svenskt Néringsliv som hilftendgare).

principer for virdering till verkligt virde for merparten av
de tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde i
redovisningen. Inférandet av standarden har inte paverkat
redovisade vdrden av finansiella instrument i ndgon vdsent-
lig utstrdckning, ddremot har det medfort att ytterligare
upplysningskrav ska ldmnas i delarsrapporten om finansiella
instrument som vérderas till verkligt virde. Se not 3-5.

I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsmetoder tilldmpats som i den senaste arsredovis-
ningen.

Moderbolag

Moderbolaget tillimpar sd kallad lagbegrdnsad IFRS, vilket
innebdr att internationella redovisningsstandarder till-
lampas i den utstrdckning det dr majligt enligt svensk
lagstiftning pd redovisningsomrédet. Den finansiella rap-
porteringen fér moderbolaget foljer Lag om érsredovisning
i Forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad om arsredovisning i forsgk-
ringsforetag, FFFS 2008:26 med tvingande tilldgg i FFFS
2009:12 och FFFS 2011:28 samt Rédet for finansiell rappor-
tering, RFR rekommendation RFR 2 redovisning for juri-
diska personer. Eftersom koncernen féljer full IFRS skiljer
sig redovisningsprinciperna till vissa delar frdn de redovis-
ningsprinciper som tilldmpas i moderbolaget. De visentliga
skillnaderna dr samma som vid uppréttandet av den senaste
arsredovisningen.

En beskrivning av transaktioner med nirstaende finns
i Alectas arsredovisning for 2012, not 57.

Inga visentliga fordndringar i de avtal och relationer
mellan Alecta och nérstaende har skett under perioden.
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NOT 3

Verkligt virde per klass av finansiella instrument

Koncernen 2013-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Finansiella tillgangar/
skulder véarderade till
verkligt vdrde via

Lénefordringar och

verkligt vérde via resultat- resultatrakningen kundfordringar/évriga Summa Summa
Finansiella tillgdngar rakningen via identifiering via handel finansiella skulder  redovisat varde verkligt varde
Aktier och andelar 202 085 - - 202 085 202 085
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 324968 - - 324968 324968
L&n med sakerhet i fast egendom 7 - 250 257 257
Ovriga 18n 804 - 2261 3065 3065
Derivat - 1732 - 1732 1732
Fordringar avseende direkt forsakring - 1195 1195 1195
Ovriga fordringar - - 4001 4001 4001
Kassa och bank - - 910 910 910
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - 5462 5462 5462
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 66 66 66
Summa 527 864 1732 14 145 543 741 543741
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - 48 48 48
Derivat - 5810 - 5810 5810
Ovriga skulder 4149 - 220 4369 4369
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1418 1418 1418
Summa 4149 5810 1686 11 645 11 645

Finansiella tillgangar/
Koncernen 2012-12-31 Finansiella tillgdngar/ skulder vérderade till
skulder vérderade till verkligt vdrde via Lénefordringar och

verkligt vérde via resultat- resultatrakningen kundfordringar/évriga Summa Summa
Finansiella tillgdngar rékningen via identifiering via handel finansiella skulder  redovisat varde verkligt virde
Aktier och andelar 184 033 - - 184 033 184 033
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 321914 - - 321914 321914
L&n med sakerhet i fast egendom 20 - 241 261 261
Ovriga 18n 720 - 1614 2334 2334
Derivat - 8279 - 8279 8279
Fordringar avseende direkt forsakring - 1479 1479 1479
Ovriga fordringar - - 1372 1372 1372
Kassa och bank - - 726 726 726
Upplupna réante- och hyresintakter - 8302 8302 8302
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - 5 -
Summa 506 687 8279 13734 528700 528700
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 39 39 39
Derivat - 3652 - 3652 3652
Ovriga skulder 5428 - 236 5664 5664
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 1446 1446 1446
Summa 5428 3652 1721 10 801 10 801
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NOT 4

Virderingskategorier finansiella instrument

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 7 ska finansiella instrument varderade
till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den underliggande varde-
ringsteknik som anvants. De tre nivderna ar:

Niva 1: noterade priser pa aktiva marknader fér identiska tillgdngar
och skulder
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pd noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgéngliga och att dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pd en armlangds avstand.

Niva 2: andra observerbara data for tillgangar eller skulder &n noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt som prisnoteringar
eller indirekt (harledda prisnoteringar)

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv mark-

nadsplats faststélls med hjdlp av varderingstekniker. Marknadsinformation

anvands i sd stor utstrackning som méjligt da denna finns tillganglig. Fore-
tagsspecifik information anvands i sd liten utstrackning som majligt. Féljande

specifika varderingstekniker anvands for att vardera finansiella instrument i

niva 2 till verkligt varde:

u harleds med referens till likartade finansiella instrument dar

observerbara data finns

= baseras pa nyligen genomforda transaktioner i samma instrument

= berdknas som nuvardet av beddmda framtida kassafloden baserat
pa observerbara avkastningskurvor som diskonterats till nuvarde

Niva 3: data fér tillgdngar som inte baseras pa observerbara
marknadsdata

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte baseras pd observerbara

marknadsdata dterfinns i niva 3. De tillgdngar som redovisats i nivd 3 har

alla det gemensamt att varderingar endast har kunnat erhallas fran externa

motparter.

Principer f6r 8verféring mellan nivier

Samtliga finansiella instrument klassificeras till respektive niva i samband

med anskaffningstillfallet. En 6verforing fran en ldgre niva till en hogre niva
kan endast bli aktuell om den ursprungliga varderingstekniken inte ldngre blir
tillganglig, t.ex om en tillgdng avnoteras och inte ldngre handlas p& en aktiv
marknad. En 6verforing fran en hogre niva till en lagre niva kan pa motsvaran-
de satt bli aktuell om exempelvis en onoterad tillgdng blir noterad pa en aktiv
marknad eller om information har gjorts tillganglig sa ndgon av varderings-
teknikerna i niva 2 kan anvandas.

Overfdring mellan nivéer under 2013
Inga 6verforingar mellan nivaer har skett.

Verkligt varde for finansiella instrument 2013-06-30

Publicerade

Vérderingstekniker  Vdrderingstekniker baserade

prisnoteringar pd en

baserade pa observerbara

paicke observerbara

aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Niva 3 2013-06-30
Tillgdngar
Aktier och andelar 197172 - 4913 202 085
Obligationer och andra rantebarande vardepapper » 174 675 148 238 2056 324969
Ldn med sakerhet i fast egendom - 7 - 7
Ovriga 18n - - 804 804
Derivat 1732 1732
Summa tillgangar 371847 149977 7773 529597
Skulder
Derivat - 5810 - 5810
Summa skulder - 5810 - 5810

Verkligt virde for finansiella instrument 2012-12-31
Publicerade Vérderingstekniker  Vdrderingstekniker baserade

prisnoteringar pd en

baserade pa observerbara

paicke observerbara

aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Nivé 2 Nivé 3 2012-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 179 227 - 4806 184 033
Obligationer och andra rantebarande vardepapper » 186 043 133801 2070 321914
Ldn med sakerhet i fast egendom - 20 - 20
Ovriga 18n - - 720 720
Derivat 8279 8279
Summa tillgangar 365 270 142 100 7 596 514 966
Skulder
Derivat - 3652 - 3652
Summa skulder - 3652 - 3652
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NOT S  Upplysning finansiella instrument nivé 3

Verkligt vérde vid 2013-06-30

Obligationer och andra rantebdrande

Koncernen Aktier och andelar védrdepapper Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2013 4806 2070 720 7 596
Vinst/forlust i resultatrakningen 147 -14 -1 122
Kop 614 - 101 715
Saljfforfall -655 - -5 -660
Flytt fran niva 3 - - - -
Flytt till niva 3 - - - -
Utgdende balans 2013-06-30 4912 2056 805 7773
Summa vinster och forluster redovisade i resultatrakningen for

finansiella instrument som innehas vid utgéngen av perioden -202 -14 -1 -227
Vinster och forluster redovisade i resultatrédkningen som kapitalavkastning under perioden

Summa vinster och forluster redovisade i resultatrakningen 122

Verkligt virde vid utgangen av 2012
Obligationer och andra rantebdrande .

Koncernen Aktier och andelar vérdepapper Ovrigalan Summa
Ingdende balans 2012 4315 25647 635 30597
Vinst/forlust i resultatrakningen 87 -54 -13 20
Kop 602 - 143 745
Salj/forfall -198 -4 267 -45 -4510
Flytt fran niva 3 - -20810 - -20810
Flytt till niva 3 - 1554 - 1554
Utgdende balans 2012 4806 2070 720 7596
Summa vinster och forluster redovisade i resultatrakningen for

finansiella instrument som innehas vid utgéngen av perioden 94 7 -13 92
Vinster och férluster redovisade i resultatrakningen som kapitalavkastning under perioden

Summa vinster och férluster redovisade i resultatrakningen 20
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NOT 6

Finansiella instrument som omfattas av bindande ramavtal om nettning

Verkligt varde

Derivat 2013-06-30 2012-12-31
Derivat med positiva verkliga varden 1732 8279
Derivat med negativa verkliga varden -5810 -3652
Erhalina sékerheter for derivat 165 5895
Ldmnade sékerheter for derivat -4 244 -406
Utlaning av réntebérande vérdepapper

Utldnade rantebdrande vardepapper 6383 7297
Erhalina sékerheter for utldnade vardepapper 6383 7297

Upplysning om finansiella instrument som omfattas

av bindande ramavtal om nettning

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder redovisas brutto i balansrakningen.
For tillgdngsslagen derivat och vid utldning av rantebdrande vardepapper
finns dock bindande ramavtal om nettning i handelse av obestdnd hos endera
part.

Derivat

Sasom framgdr av tabellen ovan sd fanns per den 30 juni derivatkontrakt
med positivt varde upptaget till ett belopp om 1 732 miljoner kronor och
derivatkontrakt med negativt vérde till ett belopp om 5 810 miljoner kronor.
Samtliga derivatkontrakt omfattas av ISDA-avtal (International Swap and
Derivatives Association) varfor en legal ratt finns att reglera dessa tillgdngar
och skulder netto i en obestandssituation hos ndgon motpart. Ndgon sddan

situation foreligger inte varfor ingen kvittning har skett. Férutom denna
kvittningsratt finns dven CSA-avtal (Credit Support Annex) som hanterar
daglig utvéaxling av sakerheter for de positiva och negativa varden som upp-
star mellan Alecta och respektive motpart under derivatkontraktens I6ptid.
For de motparter som Alecta har ingdtt CSA-avtal med marknadsvarderas
dagligen utestdende derivatkontrakt och i de fall vérdet &r positivt erhdller
Alecta motsvarande sakerhet frdn respektive motpart och i de fall vardet

ar negativt staller Alecta motsvarande varde som sakerhet till respektive mot-
part. | enlighet med dessa CSA-avtal har Alecta erhdllit 165 miljoner kronor
varav 33 miljoner kronor avser rantebdrande vardepapper och 132 miljoner
kronor avser kontanta sakerheter. | balansrékningen ingdr erhalina kontanta
sakerheter bland placeringstillgdngarna men aterfinns dven pa skuldsidan
under balansposten skulder da dessa sakerheter ska dterbetalas till motparter
i takt med att derivatkontrakten realiseras eller om vérdet pa utestdende
derivatkontrakt minskar i varde. Pa motsvarande sétt har Alecta stallt saker-
heter i form av rantebdrande vardepapper till ett varde uppgdende till 4 244
miljoner kronor.

Utlaning av rdntebdrande véirdepapper

Utldnade rantebarande vardepapper bestar av svenska statsobligationer till
ett varde av 6 383 miljoner kronor och redovisas enligt géllande redovisnings-
principer fortsatt som en tillgdng i balansrakningen véarderade till verkligt
varde. Erhdlina sakerheter for utldnade vardepapper bestar av svenska
statsobligationer till ett varde av 6 383 miljoner kronor och redovisas pa
motsvarande sdtt inte som en tillgdng i balansrakningen.

Delédrsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 19 augusti 2013

STAFFAN GREFBACK
Verkstillande direktor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vérde beror
pa prisutvecklingen pé ett annat, underlig-
gande, instrument.

Diskontering

Berdkning av nuvérdet av framtida in- eller
utbetalningar med hdnsyn tagen till en
viss rénta.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestdms négot
forenklat som vissa procentsatser av dels
forsdkringstekniska avsdttningar, dels
bolagets forsakringsrisker.

Finansiellt instrument

Varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstru-
ment i ett annat foretag.

Fribrevsupprikning
Aterbiringstilldelning genom héjning

av den pensionsritt som intjénats fore
pensionsaldern. Upprakning sker framfor
allt for att kompensera for inflation.

Fordelningsbara tillgangar
Tillgdngarnas totala marknadsvirde efter
avdrag for finansiella skulder, sdrskilda
virdesdkringsmedel och garantifond.

Formansbestdmd forsdkring
Pensionens storlek ar i forvig bestdmd
till ett visst belopp eller en viss niva av
till exempel slutlon. Storleken pa premien
varierar beroende av faststilld formédn
och hur vil férvaltaren lyckats férvalta
pensionskapitalet.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsdkringen.

Forsdkringstagare
Den som har ingatt forsakringsavtal med
forsgkringsbolaget.

Forsiakringstekniska avsdttningar
Kapitalvédrdet av forsdkringsbolagets
garanterade dtaganden. Forsdkringstek-
niska avsattningar utgors av livforsgk-
ringsavséttning och avsdttning for
oreglerade skador.

Forvaltat kapital

Totala tillgdngar med avdrag for finan-
siella skulder (andra avsdttningar, skulder
samt upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter) enligt balansrdkningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsdkringsrorelsen
(anskaffnings- och administrationskost-
nader) och skaderegleringskostnader fér
den senaste tolvmanadersperioden i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna.

Ickevalsbolag

I en premiebestdmd plan dér den anstillde
inte gjort nagot aktivt val av férsdkrings-
bolag blir den anstéllde automatiskt kund
hos det forsdkringsbolag som blivit utsett
till ickevalsleverantér i upphandlingen av
forvaltningen av planen.

Kapitalbas

Skillnaden mellan bolagets marknads-
vérderade tillgangar, minskade med
immateriella tillgdngar och finansiella
skulder, och de forsdkringstekniska
avséttningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalforvaltningen i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i férhallande
till forsdkringsatagandena till forsdkrings-
tagare och forsdkrade (bade garanterade
ataganden och fordelad aterbéring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de férdelningsbara
tillgangarna, vdrderade till marknads-
vérde, och forsikringsatagandena (bade
garanterade ataganden och fordelad
aterbaring) till forsdkringstagare och
forsikrade.

Pensionstilligg

Aterbiring som de férsikrade far utsver
den garanterade pensionen. Pensions-
tillagg kan enligt de forsdkringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara ¢kningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, rdknat
fran det att den forsdkrades pension
borjade betalas ut. Pensionstilldgget
beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvérderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank
samt ovriga tillgdngar och skulder som &r
relaterade till placeringstillgangarna
(exempelvis upplupna rénte- och hyres-
intdkter).

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktdren av kapital-
placering, det vill sdga rantebdrande
vardepapper, aktier och fastigheter.

Premiebestdmd forsidkring
Storleken pa premien &dr bestdmd till en
viss procentsats av 16nen eller till ett
visst belopp. Hur stor pensionen blir
beror bland annat pa avkastningen och
avgifterna hos forvaltaren av pensions-
kapitalet.

Premiereduktion

Fordelning av ¢verskottsmedel genom
sdnkning av premien. Premiereduktion
tilldmpas for riskforsakringar.

Solvensgrad

Totala marknadsvérderade tillgangar,
minskade med immateriella tillgdngar och
finansiella skulder, i férhallande till de
garanterade atagandena.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for
kassafléden, uttryckt i procent enligt
Svensk Forsiakrings rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller férdelas for

» forsikringstagarna i form av sdnkning
av premien

= de forsdkrade i form av hojning av
forsdkringsformanen

= kostnadstdckning for atgdarder inom
ITP-planen. For dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits rétt att
anvisa anvdndning. Beslut om slutlig
anvindning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvdndning &r i enlighet med
Alectas intressen som forsékringsbolag.

Tilldelad aterbéring dr formellt garanterad.

Fordelad aterbaring dr inte formellt

garanterad.
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Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917.

Vart uppdrag ar att ge kollektivavtalade tjanstepensioner
sa stort varde som mojligt for bade vara foretags- och
privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra
kundservice och laga kostnader. Vi forvaltar drygt

560 miljarder kronor at vara dgare som dr 2 miljoner
privatkunder och 33 ooo foretagskunder.

alecta

Tjanstepension sedan 1917

Telefon 020-78 22 80 | Fax 08-441 60 90
103 73 Stockholm | alecta.se
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