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Finansiell information for januari—juni 2012

e Totalavkastningen uppgick till 4,6 procent for forsta
halvaret 2012. For den senaste femarsperioden blev
totalavkastningen i genomsnitt 3,1 procent per ar.
For Alectas premiebestamda produkt Alecta Optimal
Pension uppgick totalavkastningen for forsta halvaret
till 7,4 procent.

¢ Den kollektiva konsolideringsnivan for formansbe-
stdmda forsakringar var vid periodens slut 125 pro-
cent. Det faststéllda konsolideringsintervallet ar
125-155 procent. Solvensgraden var 139 procent.

e Alectas forvaltningskostnadsprocent har fortsatt
sjunka och var vid halvarsskiftet, 0,14. For pensions-
produkter exklusive valcentralskostnader var motsva-
rande nyckeltal 0,09.

e En ny metod for berakning av livférsakringsavsatt-
ning for formansbestamd alders- och familjepension
infordes under forsta halvaret 2012. | samband med
metodbytet andrades dven metod och antaganden
for avkastningsskatt och driftskostnader. Totalt inne-
bar forandringarna att livférsakringsavsattningarna
minskade med 13 miljarder kronor. Minskningen av
livforsakringsavsattningar innebar att solvensgraden
forstarktes med knappt 5 procentenheter.

Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Handelser under perioden

Trots fortsatta problem inom eurozonen samt till-
tagande oro for den globala tillvixten, utvecklades
Alectas placeringsportfélj positivt under forsta halv-
aret. Totalavkastningen blev 4,6 procent medan Alecta
Optimal Pension hade en avkastning pa 7,4 procent.

En ny metod f6r berikning av livf6rsikringsavsitt-
ning for formansbestimd dlders- och familjepension
har inforts. Se vidare i avsnittet Forsikringstekniska
avsattningar.

Fran och med den 1 december 2012 héjer Alecta
de I6pande premierna fér nya férmaner i férmansbe-
stimda forsikringar. Atgiirden anpassar de 16pande
premierna till ridande niva for linga marknadsrintor.
Premierintan sinks fran 3 procent till 2 procent. Sink-
ningen motsvarar pi ett ar cirka 150 miljoner kronor
i 6kat premieuttag. Premiedndringen avser nyanstill-
ningar, anstilldas l6neckningar samt nytillkommande
toretag. Premierintan for engingsbetald forsikring
sinktes fran 3 procent till 2 procent redan under hosten
201I.

Styrelsen faststillde i maj ny niva pa den rinta som
belastar Alecta Optimal Pension for kapitaltillskottet
frin den formansbestimda planen for att finansiera
uppstartstidens driftskostnadsunderskott. Réintan avser
den aterstiende tiden av nuvarande avtalsperiod. Mer
information dterfinns pa alecta.se.

Hanteringen av Alecta Optimal Pension integre-
rades i april i det huvudférsikringssystem som togs

i drift f6r forménsbestimda pensioner under 2008.
Detta skapar méjligheter till fortsatt effektivisering
av administrationen.

I juni beslutade Finansinspektionen om att tillfdl-
ligt, fram till juni 2013, tillata livbolagen att anvinda
en golvrinta, baserad pid marknadsrintorna per den 31
maj 2012. Beslutet syftar till att bryta den negativa spi-
ral som fallande svenska riantor kombinerat med nuva-
rande regelverk for livbolag kan ge upphov till. Alecta
har inte for avsikt att anvinda den nya mojligheten
annat in om marknadslaget skulle bli ytterst pressat
men tycker likvil att det dr en positiv atgird da det
minskar risken f6r en total rintekollaps.

Alecta har under aret fortsatt arbeta med opini-
onsbildning om kollektivavtalad tjinstepension. En
uppfoljning av férra arets rapport "Rovdriften pa pen-
sionssparare” har gjorts genom rapporten ”Tjinstepen-
sion — investeringen foretagsledningen glommer” som
lanserades i samband med ett seminarium i maj.

Ett nytt nyckeltal, Normanbeloppet, lanserades av
Morningstar i maj f6r att underlitta f6r spararna att
jamfora olika sparprodukter. Nyckeltalet dr en prognos
tor kostnaden for att ménadsspara 1 ooo kronor i tio
ar. Alecta redovisar Normanbelopp, for tio respektive
trettio dr, for Alecta Optimal Pension pi alecta.se.

Nyhetsbrevet Pensioner & Formaners arliga gransk-
ning visar att Alectas kostnader for kapitalforvaltning
ar lagst i branschen. Alectas kapitalforvaltningskost-
nad uppgar till 0,03 procent.



Forts.

Resultat

Periodens resultat efter skatt f6r koncernen uppgick
till 42,1 (-17,6) miljarder kronor for forsta halvaret.
Det som frimst har paverkat resultatet ar positiv kapi-
talavkastning samt forandring i férsikringstekniska
avsittningar till £6ljd av hogre langa marknadsrintor
och férindrad berikningsmetod for f6rmansbestimd
alders- och familjepension.

Premieinkomst

Premieinkomsten for forsta halviret uppgick till 10,7
(12,6) miljarder kronor. Till foljd av att den finansiella
stillningen forsimrades under hosten 2011 beslutade
styrelsen att ingen virdesikring av intjinade pensions-
ritter (fribrevsupprikning) skulle ske under 2012. 1
premieinkomsten for forsta halvaret 2011 ingar sadan
fribrevsupprikning med 2,3 miljarder kronor.

Kapitalavkastning
Alectas placeringstillgdngar avkastade 4,6 procent
under forsta halvéret 2012 och placeringarnas mark-
nadsvirde uppgick till 509 miljarder kronor vid perio-
dens slut. Aktier dr det tillgingsslag som hade den
bista avkastningen med 9,4 procent. Fastigheter och
rintebdrande placeringar avkastade 4,2 procent respek-
tive 2,6 procent. Pi rullande femirsbasis var den érs-
visa totalavkastningen per juni 3,1 procent. For Alectas
premiebestimda produkt Alecta Optimal Pension, som
har en hogre andel aktier 4n Alectas totala portfdlj,
uppgick totalavkastningen for forsta halvaret till 7,4
procent.

I resultatrikningen uppgick kapitalavkastningen
till 22,0 miljarder kronor.

Forsakringstekniska avsattningar

De forsikringstekniska avsittningarna uppgick till

367 miljarder kronor per den 30 juni 2012. Det dr en

minskning med 19,3 miljarder kronor f6r forsta halv-

iret 2012, och forklaras av:

* Forindringen av den marknadsbaserade diskonte-
ringsrintan som har 6kat frin 2,58 procent vid ars-
skiftet 2011 till 2,77 procent vid utgingen av andra
kvartalet 2012. Férindringen medforde att de for-
sikringstekniska avsittningarna minskade med 8,5
miljarder kronor.

* Foérindrad metod och antaganden vid berikning av
livforsikringsavsittning for forméansbestimd dlders-
och familjepension. Den nya metoden ansluter till
det huvudalternativ som forsidkringsrorelselagen
anger. Avsittningen beaktar nu kapitalvirdet av
intjinade pensionsritter samt kapitalvirdet av avta-
lade férvintade framtida premier och de pensionsut-
betalningar de framtida premierna férvintas ge upp-
hov till. I samband med metodbytet dndrades dven
metod och antaganden for avkastningsskatt och
driftskostnader, till f6ljd av att antagna kostnader
patagligt overstigit faktiska kostnader. Sammanta-
get innebar férandringen av metod och antaganden
en resultatférd minskning av forsikringstekniska
avsittningar med 13,3 miljarder kronor. Se dven not
1, avsnittet Berdkningsmetod for livforsikringsav-
sittning. For ytterligare information se www.alecta.
se/nyberakningsmetod.

* En férindring av antagande vid berikning av sjuk-
pensionsavsittning som har genomforts under forsta
halvaret 2012. Denna har medfért en minskning av
de forsikringstekniska avsittningarna med 0,8 mil-
jarder kronor.

. Ovriga bestandsférindringar, exempelvis for-
rintning av forsikringstekniska avsittningar,
premieinbetalningar och utbetalning av forsik-
ringsersittningar, har medfért en 6kning av forsik-
ringstekniska avsittningar med 3,3 miljarder kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna for férsikringsrorelsen uppgick

till 291 (319) miljoner kronor for forsta halviret 2012.
Minskningen férklaras bland annat av ligre kostnader
t6r marknadsaktiviteter samt ligre personalkostnader
pa grund av minskad bemanning som uppnatts genom
fortlopande effektiviseringsarbete. Dessutom var 2011
belastat av kostnader av engingskaraktir. Samtidigt
har I'T-kostnaderna 6kat, bland annat pa grund av en
fortsatt satsning pa digitala kanaler. Som en £6ljd av
de minskade kostnaderna och ett hogre genomsnittligt
torvaltat kapital sjonk forvaltningskostnadsprocenten
till 0,14 (0,17). For pensionsprodukter exklusive valcen-
tralskostnader uppgick motsvarande nyckeltal till 0,09
(o,11). Det ir lagst bland svenska livbolag och placerar
Alecta bland virldens mest effektiva pensionsbolag i de
jamforelser Alecta har gjort.



Forts.

Finansiell stallning

Den kollektiva konsolideringsnivan f6r forménsbe-
stimda forsikringar var 125 procent. Det faststillda
konsolideringsintervallet dr 125155 procent. Den kol-
lektiva konsolideringsnivin har dirmed okat jamfort
med arsskiftet da den uppgick till 113 procent.

Alecta Optimal Pension har en kollektiv konsolide-
ringsnivd pd omkring 100 procent eftersom 6verskottet
respektive underskottet méanadsvis férdelas pa de for-
sikrade.

Alectas solvensgrad uppgick till 139 procent.

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt visentligt dven
moderbolaget, dir forsikringsverksamheten bedrivs.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

For information om Alectas risker och riskhantering
hinvisas till Alectas drsredovisning 2011 sidan 20 samt
sidan 44.

Solvens Il och tjanstepensionsdirektivet

Solvens II-utredningens forslag frin oktober 2011

gav tjinstepensionsforetag majlighet att omfattas av
Solvens II-direktivet eller av en sirskild rorelseregle-
ring for tjinstepensionsforetag, som bygger pa Tjinste-
pensionsdirektivet, det vill siga for Alectas del en fort-
satt tillimpning av nuvarande reglering.

I april 2012 publicerades dock finansdepartemen-
tets promemoria, "Forhillandet mellan Solvens II-
direktivet och tjinstepensionsdirektivet” som helt
avfirdar alternativet med den sirskilda rorelseregle-
ringen for tjanstepensionsforetag. Alecta har limnat
in ett remissvar pa promemorian och ifrigasitter
finansdepartementets tolkning och Alecta tillstyrker i
remissvaret Solvens II-utredningens forslag.

Om departementets beddmning visar sig std fast
innebir det for Alecta en fortsatt satsning pa genom-
toérande av prioriterade aktiviteter inom Solvens I1I-
projektet. Vi kan dock konstatera att Alecta dr vil
forberett infor kraven frin Solvens II, bland annat

tack vare Alectas foretagsstyrningssystem som nyligen
implementerats, liksom fran inférda rutiner och proces-
ser vid de genomforda QIS-berikningsévningarna .

I juli har dven de slutliga kraven pa Solvens II-
rapporteringen publicerats och en intern analys pagar
vilken kommer ligga till grund for det fortsatta
Solvens II-arbetet.

! Quantitative Impact Study, férstudier i Solvens II-arbetet
utgivna av CEIOPS (EU:s tillsynskommitté for forsikringar

och tj iinstepensioner).



Ekonomisk stallning och nyckeltal, koncernen

Ekonomisk stéllning, MSEK 30 juni 2012 30 juni 2011 31 dec 2011
Kollektivt konsolideringskapital 94 628 128 491 54 082
Kapitalbas ¥ 139 627 175711 99 323
Erforderlig solvensmarginal 2 15 199 13 625 15995
Nyckeltal
Forvaltningskostnadsprocent 0,14 0,17 0,15
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader 3 ¥ 0,09 0,11 0,10
Kapitalforvaltningskostnadsprocent 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, férmansbestamda férsakringar, procent 125 137 113
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamda férsakringar, procent 100 100 100
Solvensgrad, procent 139 154 126

D Uppgifterna avser moderbolaget.
2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen.

3 Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.

¥ Pensionsprodukter utgérs av férmans- och premiebestdmd &lderspension samt familjepension.
% Qver-/underskott fordelas manadsvis pa de forsékrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent.

Totalavkastningstabell for placeringar, koncernen

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent
2012-06-30 2011-12-31 6 man 12 man  5-arsgenomsnitt
jan-juni juli 2011 juli 2007
MSEK % MSEK % 2012 —juni 2012 —juni 2012
Aktier 161 557 31,7 139 392 28,6 9,4 -4.8 -0,7
Rantebarande placeringar 310 131 60,9 312 334 64,1 2,6 7,5 6,6
Fastigheter 37 595 7,4 35444 7,3 4,2 11,5 3,2
Summa placeringar 509 283 100,0 487 170 100,0 4,6 1,2 3,1

Totalavkastningstabell for placeringar, Alecta Optimal Pension

Marknadsvéarde Marknadsvéarde Totalavkastning i procent
2012-06-30 2011-12-31 6 man 12 man  5-arsgenomsnitt
jan—juni juli 2011 juli 2007
MSEK % MSEK % 2012 —juni 2012 —juni 20127
Aktier 11 537 67,0 8 996 63,6 9,4 -4,8 -
Rantebarande placeringar 4 383 255 4 101 29,0 2,7 7,8 -
Fastigheter 1299 7,5 1053 7,4 4.2 11,5 -
Summa placeringar 17 219 100,0 14 150 100,0 7.4 -0,3 -

D Alecta Optimal Pension startade den 31 augusti 2007 och dé&rfor redovisas inget femarsgenomsnitt. Alecta Optimal Pension har en hogre andel

aktier &n 6vriga produkter.

Pa grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.

Totalavkastningstabellerna ar uppréattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna
i totalavkastningstabellerna éverensstémmer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas

endast i arsredovisningen.



Resultatrdkning for koncernen i sammandrag

MSEK jan—juni 2012 jan-juni 2011
Premieinkomst 10 661 12 613
Kapitalavkastning, netto 22 049 9588
Utbetalda férsakringsersattningar -8 062 -7 245
Forandringar i avsattningar for oreglerade skador 813 864
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 18 532 -31 981
Driftskostnader -291 -319
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter -9 -9
Avkastningsskatt -606 -692
Summa rorelseresultat 43 087 -17 181
Resultat fore skatt 43 087 -17 181
Inkomstskatt —991 -457
Periodens resultat 42 096 -17 638

Rapport over totalresultat fér koncernen

MSEK jan—juni 2012 jan—juni 2011
Periodens resultat 42 096 -17 638
Valutakursdifferens 68 309
Summa ovrigt totalresultat 68 309
Periodens totalresultat 42 164 -17 329

Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK 30 juni 2012 31 dec 2011
Immateriella anlaggningstillgangar 406 423
Materiella anlaggningstillgangar 22 22
Uppskjuten skatt - 692
Placeringstillgangar 507 955 484 992
Fordringar 4 450 4 861
Kassa och bank 1404 3 004
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 981 6 065
Summa tillgdngar 519 218 500 059
Eget kapital 142 032 101 530
Livforsakringsavsattning 356 762 375 294
Oreglerade skador 10 029 10 842
Pensioner och liknande férpliktelser 41 53
Ovriga avsattningar 21 33
Aktuell skatt 27 6
Uppskjuten skatt 1 058 1400
Skulder avseende direkt férsakring 611 599
Derivat 3581 3 864
Ovriga skulder 3533 5235
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1523 1203
Summa eget kapital och skulder 519 218 500 059



Kassaflédesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan—juni 2012 jan-juni 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 58 13637
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 657 -1 508"
Periodens kassaflode -1 601 -139
Likvida medel vid periodens bérjan 3 004 864
Valutakursdifferenser i likvida medel 1 -34
Likvida medel vid periodens slut 1404 691

D Omféring mellan poster jamfért med deldrsrapporten januari—juni 2011 har skett pa grund av felklassificering.

Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2012 jan—juni 2011
Ingdende eget kapital 101 530 199 695
Periodens resultat 42 096 -17 638
Ovrigt totalresultat 68 309
Summa periodens totalresultat 42 164 -17 329
Tilldelad aterbaring

Pensionstilldgg -1431 -1 300

Fribrevsupprékning -6 -2 303

Premiereduktion -11 -532
Férandring vardesakringsmedel

Kollektiv riskpremie 2 -120 -150
Férandring garantifond

Informationsmedel -56 -49

Kollektivavtalsgarantin -50 -9
Ovriga férandringar 12 -775
Utgaende eget kapital 142 032 177 248

2 Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av att arbetsgivarna férvéantas fa en hégre kostnad
med anledning av de nya reglerna fér samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.



Resultatrdakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK

jan—juni 2012

jan—juni 2011

TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 10 661 12 613
Kapitalavkastning, intakter 15 410 16 200
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 7 100 324
Utbetalda férsakringsersattningar -8 062 -7 245
Férandringar i avsattningar for oreglerade skador 813 864
Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar 18 532 -31 981
Driftskostnader -291 -319
Kapitalavkastning, kostnader -895 -2 111
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - -5592
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 43 268 -17 247
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 43 268 -17 247
Bokslutsdispositioner -382 -213
Skatt -1 319 -1043
Periodens resultat 41 567 -18 503

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

MSEK jan—juni 2012 jan—juni 2011
Periodens resultat 41 567 -18 503
Valutakursdifferens - -
Summa ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 41 567 -18 503
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2012 31 dec 2011
Immateriella tillgangar 406 423
Placeringstillgangar 505 559 483 246
Fordringar 4 380 4788
Andra tillgangar 1229 2753
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5039 6 191
Summa tillgangar 516 613 497 401
Eget kapital 137 889 97 984
Obeskattade reserver 2 145 1762
Forsakringstekniska avsattningar 366 791 386 136
Andra avséattningar 306 202
Skulder 8 167 10 390
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1315 927
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 516 613 497 401



Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Koncernen

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sidana de antagits av EU. Vid
upprittandet har ocksa Lag om drsredovisning i f6r-
sikringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
toreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i
torsikringsforetag, FFFS 2008:26 med tvingande till-
ligg i FFFS 2009:12 och FFFS 2011:28 samt Radet {6r
finansiell rapportering, RFR, rekommendation RFR 1
kompletterande redovisningsregler for koncerner, till-
limpats.

Reglerna i standarden IAS 34 "Delarsrapportering”
har f6ljts vid upprittandet av denna delarsrapport.
Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
har tillimpats som i den senaste arsredovisningen med
undantag for vad som anges nedan under Beriknings-
metod for livforsikringsavsittning.

Nya standarder och tolkningar som antagits av EU
med tillimpning frin den 1 januari 2012 har inte med-
tort nigra effekter pa Alectas finansiella rapporter.

Moderbolag

Moderbolaget tillimpar sa kallad lagbegrinsad IFRS,
vilket innebir att internationella redovisningsstandar-
der tillimpas i den utstrickning det dr mojligt enligt
svensk lagstiftning pd redovisningsomradet. Den
finansiella rapporteringen f6r moderbolaget foljer Lag
om arsredovisning i Forsikringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om

NOT 2 Nirstaende

arsredovisning i forsikringsforetag, FFFS 2008:26 med
tvingande tilligg i FFFS 2009:12 och FFFS 2011:28
samt Radet for finansiell rapportering, RFR rekom-
mendation RFR 2 redovisning f6r juridiska personer.
Eftersom koncernen foljer full IFRS skiljer sig redovis-
ningsprinciperna till vissa delar frin de redovisnings-
principer som tillimpas i moderbolaget. De visentliga
skillnaderna dr samma som vid upprittandet av den
senaste arsredovisningen. Samma redovisningsprinci-
per och berikningsmetoder har tillimpats som i den
senaste arsredovisningen med undantag for vad som
anges nedan under Berikningsmetod for livforsik-
ringsavsattning.

Berakningsmetod for livférsakringsavsattning
Livforsikringsavsittning f6r forménsbestimd alders-
och familjepension beriknades fram till den 30 juni
2012 som kapitalvirdet av intjinade pensionsritter samt
kapitalvirdet av de forvintade framtida premier som
till £6ljd av tidigare omtarifferingar bekostas av Alectas
overskottsmedel istallet for av arbetsgivarna. Fran och
med den 30 juni 2012 berdknas livférsikringsavsittning
tor forménsbestimd édlders- och familjepension som
kapitalvirdet av intjanade pensionsritter samt kapital-
virdet av avtalade forvintade framtida premier och de
pensionsutbetalningar de framtida premierna férvintas
ge upphov till. Den férindring av livfrsikringsavsatt-
ning som skedde i samband med metodbytet har
resultatforts.

Alecta betraktar f6ljande juridiska och fysiska personer
som nirstiende, enligt definitionen i IAS 24:

* Samtliga bolag inom Alectakoncernen

* Styrelseledaméter och foretagsledning

* Nira familjemedlemmar till styrelseledaméter
och féretagsledning

* Svenskt Niringsliv och PTK

* Intressebolag och joint ventures

* Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (dir
Collectum har Svenskt Naringsliv och PTK som
huvudigare och Fora har Svenskt Naringsliv som
hilftenigare).

En beskrivning av transaktioner med nirstdende finns
i Alectas arsredovisning for 2011, not 53.

Inga visentliga férindringar i de avtal och relationer
mellan Alecta och nirstiende har skett under perioden.



Delirsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 20 augusti 2012

STAFFAN GREFBACK
Verkstillande direktor
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Ordlista

Erforderlig solvensmarginal

Ett minimikrav for kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen bestdms nagot
forenklat som vissa procentsatser av dels férsakringstekniska avsattningar,
dels bolagets forsakringsrisker.

Fribrevsupprakning
f\terbéringstilldelning genom hdjning av den pensionsratt som intjanats innan
pensionsaldern. Uppréakning sker framfor allt for att kompensera for inflation.

Fordelningshara tillgangar
Tillgdngarnas totala marknadsvarde efter avdrag for finansiella skulder,
sarskilda vardesakringsmedel och garantifond.

Férmanshestamd forsakring (ITP 2)

Pensionens storlek 4r i forvdg bestamd till ett visst belopp eller en viss nivé av
till exempel slutlén. Storleken pa premien varierar beroende av faststélld fsrman
och hur val forvaltaren lyckats forvalta pensionskapitalet.

Forsakringstekniska avsattningar
Kapitalvardet av forsdkringsholagets garanterade dtaganden, vilka utgérs av
livférsakringsavsattning och avséttning for oreglerade skador.

Forvaltat kapital
Totala tillgangar med avdrag for finansiella skulder (andra avséttningar, skulder
samt upplupna kostnader och forutbetalda intakter) enligt balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i férsakringsrorelsen (anskaffnings- och administrationskostna-
der) och skaderegleringskostnader for den senaste tolvméanadersperioden i
forhallande till genomsnittligt forvaltat kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for pensionsprodukterna.

Kapitalbas

Skillnaden mellan bolagets marknadsvérderade tillgangar, minskade med
immateriella tillgangar och finansiella skulder, och de férsakringstekniska
avsattningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgangar i forhallande till férsakringsatagandena till
forsakringstagare och forsakrade (bade garanterade dtaganden och fordelad
aterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgangarna, vérderade till marknads-
varde, och forsakringsatagandena (bade garanterade ataganden och fordelad
aterbaring) till forsakringstagare och forsakrade.

Pensionstillagg

f\terbéring som de forsdkrade far utover den garanterade pensionen. Kan enligt

de forsakringstekniska riktlinjerna hogst motsvara 6kningen av konsumentpris-

index for aktuellt ar, raknat fran det att den forsakrades pension borjade betalas
ut. Pensionstillagget beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrakningen marknadsvarderade placeringstillgdngarna, kassa och
bank samt dvriga tillgdngar och skulder som ar relaterade till placeringstill-
gangarna (exempelvis upplupna rante- och hyresintékter).

Placeringstillgangar
Tillgdngar som har karaktéren av kapitalplacering, det vill saga rantebarande
placeringar, aktier och fastigheter.

Premiebestamd forsakring (ITP 1)

Storleken pa premien dr bestamd till en viss procentsats av lnen eller till ett
visst belopp. Hur stor pensionen blir beror bland annat pa avkastningen och
avgifterna hos forvaltaren av pensionskapitalet.

Premiereduktion
Fordelning av dverskottsmedel genom sénkning av premien. Tillampas for
riskforsakringar.

Solvensgrad
Totala marknadsvérderade tillgangar, minskade med immateriella tillgangar och
finansiella skulder, i forhallande till de garanterade atagandena.

Aterbaring

Overskott som tilldelas eller fordelas for

« forsdkringstagarna i form av nedsattning av premien

« de forsakrade i form av héjning av férsakringsformanen

« kostnadstackning for atgarder inom [TP-planen. For dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits ratt att anvisa anvéndning. Beslut om slutlig
anvandning fattas av Alects styrelse, férutsatt att den enhalligt finner att
anvisad anvanding &r i enlighet med Alectas intressen som forséakringsbolag.
Tilldelad &terbéring ar formellt garanterad. Fordelad aterbaring &r inte formellt
garanterad.
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Fakta om Alecta

Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vi star pa
kundernas sida med ett enda fokus — att erbjuda trygghet under
och efter arbetslivet. Det gor vi genom god avkastning och laga
kostnader.

Vi forvaltar cirka 510 miljarder kronor at vara dgare som ar
2 miljoner privatkunder och 33 700 foretagskunder.
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