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Vd har ordet

Fortsatt stark
finansiell stdllning

Forsta halvdret har priglats av kraftigt fallande globala ran-
tor och aktiemarknader, som efter en svag inledning pa aret
kommit tillbaka i bérjan av andra kvartalet for att ddrefter
falla kraftigt i samband med Brexit. Aktiemarknaderna har
dédrefter aterhdmtat sig igen. Det rader dock fortsatt stor
osdkerhet. Den extremt ldga rantenivan dr givetvis utma-
nande for Alecta och branschen i stort. Jag dr ddrfor glad
att kunna konstatera att Alectas finansiella stallning 4r
fortsatt stark och Alecta dr vél rustat for att klara en fort-
satt utdragen period med laga rantenivaer. Alectas solvens-
grad uppgér till 154 procent. Alecta kan tack vare sin starka
finansiella stdllning investera langsiktigt i risktillgdngar for
att sékra god avkastning 6ver tid. Alectas premiebestdmda
produkt, Alecta Optimal Pension, har under den senaste
femarsperioden avkastat 3,4 procentenheter battre per

ar &n sitt jamforelseindex (Morningstar Blandfond SEK
Aggressiv). Kapitalet i Alecta Optimal Pension Skar stadigt,
mycket tack vare en stigande premieinkomst, och uppgar
nu till 63,3 miljarder kronor. Det 4r en 6kning med drygt

16 procent jamfort med motsvarande tidpunkt forra dret.

Under det forsta halvéret har Alectas premieinkomster
fortsatt att ¢ka. De uppgick till 16,1 miljarder kronor for
perioden att jamforas med 14,7 miljarder kronor motsva-
rande period forra dret. Bakgrunden till premietillvéxten ar
den fortsatta goda utvecklingen av Alectas premiebestdmda
produkt Alecta Optimal Pension. Den dr idag en av Sveriges
storsta sparprodukter och det dr en produkt som fler och
fler kunder upptécker och aktivt viljer. Vi hade nyligen f&r-
ménen att vilkomna var miljonte kund! Det dr en mycket
stark tillvixt som borgar val for Alectas fortsatta framgang.
Alecta Optimal Pension &r en produkt som liknar en tradi-
tionell blandfondsprodukt, men med de vésentliga skillna-
derna att Alecta Optimal Pension innehéller en garantidel
och att den tillhandahalls till en mycket 14g avgift. Det dr
med stolthet jag kan konstatera att Alecta erbjuder mark-
naden en férsgkringsprodukt for tjanstepension till en av
branschens absolut ldgsta avgifter. En forutséttning for att
kunna ge vara kunder detta erbjudande 4r givetvis att vi
hela tiden 4r kostnadseffektiva i allt vi gér pa Alecta. Av de

globala jamforelser vi har gjort kan vi konstatera att vi till-
hor de allra bista i vdrlden vad géller kostnadsetfektivitet.
Alectas halvérsresultat visar entydigt att vi 4r kostnads-
effektiva i var verksamhet och att vi dessutom fortsétter
att utveckla var effektivitet. Vi blir hela tiden béttre. For-
valtningskostnadsprocenten sjonk fran 0,10 procent fér
den rullande tolvmdnadersperioden som slutade 30 juni
2015 till 0,09 procent motsvarande period i ar. Exkluderas
kostnaden for valcentral, som dr en kostnad Alecta inte
kan péverka direkt, uppgar kostnaden till 0,06 procent att
jdmfora med 0,07 procent motsvarande tidpunkt forra dret.

Alectas resultat under forsta halvaret 2016 har bland annat
péaverkats av hojda forsdkringstekniska avsattningar till
foljd av sénkning av den rdntekurva som anvénds vid vér-
dering av avsdttningarna. Var finansiella stéllning visar
dock att bolaget ar vl positionerat for att kunna hantera
ett fortsatt osdkert marknadslédge och en fortsatt extremt
lag rdnteniva. Alecta har en attraktiv premiebestdmd pro-
dukt, hog kostnadseffektivitet och en stark finansiell stall-
ning. Alla tre faktorer som borgar for Alectas framgang.

Magnus Billing
Verkstiillande divektor
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Finansiell information for januari—juni 2016

Avkastningen for Alectas premiebestdmda
forsakring Alecta Optimal Pension uppgick till
-1,8 procent for forsta halvaret 2016. Under den
senaste femdrsperioden har den genomsnittliga
arsavkastningen varit 8,9 procent.

For Alectas formansbestdmda forsdkring uppgick
avkastningen for forsta halvaret till o,1 procent.
Den senaste femarsperioden var avkastningen

i genomsnitt 7,0 procent per ar.

Alectas finansiella stillning 4r, trots kraftigt sjun-
kande marknadsréantor och volatil finansmarknad,
fortsatt god. Solvensgraden uppgick vid periodens
shut till 154 procent. Den kollektiva konsoliderings-
nivan for formansbestdmda forsikringar var 140
procent, vilket dr inom det faststdllda normalinter-
vallet fér konsolideringsnivan pa 125-155 procent.

Férvaltningskostnadsprocenten var vid halvars-
skiftet fortsatt 1ag, 0,09. For pensionsprodukter
exklusive valcentralskostnader var motsvarande
nyckeltal 0,06.

Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Verkstéllande direktdren f6r Alecta pensionsforsdkring,
Omsesidigt, avger hdrmed delarsrapport for perioden
1januari-30 juni 2016.

Resultat

Resultatet efter skatt f6r koncernen uppgick till -40,2 mil-

jarder kronor (47,0) for forsta halvaret. Resultatet och den

finansiella stdllningen kommenteras i féljande text.
Beloppen avser koncernen och jamférelsesiffror for

resultatrdkningen avser motsvarande period foregdende ar

medan balansrakningen jamfors mot det senaste arsskiftet.

Premieinkomst

Premieinkomsten f&r forsta halvéret uppgick till 16,1 mil-
jarder kronor (14,7). Premieinkomsten bestar dels av faktu-
rerade premier som uppgick till 14,4 miljarder kronor (13,3),
dels av tilldelad &terbédring som uppgick till 1,7 miljarder
kronor (1,4).

Okningen av fakturerade premier beror huvudsakligen
pa ett vixande bestand i Alectas premiebestdmda produkt.
Tilldelad aterbdring bestdr av premiereduktion av arbets-
givarnas premier for sjuk- och premiebefrielseforsikring
samt for familjeskydd.

Kapitalavkastning

Aret inleddes med stora borsfall. Ett kraftigt fallande olje-
pris skapade en osdkerhet om I6nsamhet och kreditférluster
for bolag relaterade till oljesektorn. Osidkerheten spred sig
sedan vidare till banksektorn och det blev sammanfatt-
ningsvis en orolig start. Centralbankerna fortsatte sin
expansiva penningpolitik men Europeiska centralbanken
(ECB) overraskade med att avisera att det nu kan vara slut

pa fler rintesdnkningar. Samtidigt kom signaler fran USAs
centralbank Federal Reserve att vintade rdntehdjningar kan
komma att utebli.

Under andra kvartalet utvecklades bérserna inlednings-
vis svagt positivt i Europa och USA medan borsen i Sverige
i princip var of¢érdndrad. Kvartalet bjod pa kraftfulla globala
rantefall och just nu ser vi rekordldga rantekurvor pa4 manga
hall. Efter resultatet av den brittiska folkomrostningen om
EU-medlemskapet blev den omedelbara reaktionen stora
borsfall, kraftig férsvagning av pundet och fallande ldng-
réntor. Bérserna dterhdmtade dock stora delar av tappet mot
slutet av kvartalet.

Foér forvalsportféljen i Alectas premiebestdmda for-
sakring Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for
forsta halvaret till -1,8 procent och den genomsnittliga
arsavkastningen pd rullande femérsbasis var 8,9 procent,
vilket dr 3,4 procentenheter mer per ar dn jamforelseindex
Morningstars Blandfond SEK aggressiv. Den relativt svaga
avkastningen under forsta halvaret forklaras framst av en
relativt 1&g avkastning i aktieportfoljen. Dels fick vi en rekyl
pé flera drs mycket starka utveckling fér Alectas innehav,
dels var var relativt hoga andel i Sverige och Europa en
nackdel under forsta halvaret. Marknadsvérdet for for-
valsportfoljen i Alecta Optimal Pension var per halvars-
skiftet 59,6 miljarder kronor. Totalt marknadsvérde for Alecta
Optimal Pension var 63,3 miljarder kronor. Avkastningen for
Alectas formansbestimda forsakring uppgick till 0,1 procent
under forsta halvaret och den genomsnittliga arsavkastning-
en pa rullande femarsbasis var 7,0 procent. Marknadsvérdet
var per halvarsskiftet 671,6 miljarder kronor.

I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen till
0,9 miljarder kronor (34,5).
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Forsakringsersittningar

Forsakringsersattningar utgérs dels av utbetalda forsdkrings-
ersdttningar, dels av fordndringar i avsittning for oreglerade
skador.

Utbetalda férsdkringsersédttningar, som bestar av ersatt-
ning vid dlderspension, sjukdom och dédsfall samt drifts-
kostnader for skadereglering, uppgick till 9,7 miljarder
kronor (9,2).

Férandringen i avsdttningen for oreglerade skador
uppgick till 2,1 miljarder kronor (1,0), se avsnitt Férsdkrings-
tekniska avsittningar nedan.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Forsgkringstekniska avsittningar dr summan av liviorsak-
ringsavsittning och avsittning fér oreglerade skador, och
utgor kapitalvdrdet av Alectas garanterade ataganden for
gillande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsédttningarna uppgick till 475,8
miljarder kronor per sista juni 2016. Det dr en 6kning med 48,0
miljarder kronor (-8,3) for forsta halvaret 2016 till f6ljd av:

® fordndringar i den rédntekurva som anvédnds vid vdrdering
av de forsdkringstekniska avsittningarna. Den genom-
snittliga rdntan minskade fran 2,57 procent vid ingdngen
av ar 2016 till i genomsnitt 2,01 procent vid utgdngen av
andra kvartalet 2016. Fordndringen medforde att de for-
sakringstekniska avsittningarna 6kade med 38,9 miljarder
kronor (-14,5).

® 16pande férrdntning samt avdrag for skatt och driftskost-
nader som innebar att de forsdkringstekniska avsittning-
arna 6kade med 6,2 miljarder kronor (2,8).

® premieinbetalningar, utbetalning av forsgkringsersétt-

ningar samt ovriga fordndringar har medfort en okning av
forsakringstekniska avsdttningar med 2,9 miljarder kronor

(3,4)-

Driftskostnader
Driftskostnaderna for forsakringsrérelsen, vilka bendmns
driftskostnader i resultatrdkningen, uppgick till 279 miljoner
kronor (289), en minskning med 10 miljoner kronor jamfort
med motsvarande period 2015.

Minskningen av driftskostnader beror framst pé ldgre
personalkostnader samt ldgre kostnader f6r marknads-
aktiviteter da vi bland annat inte ldngre sponsrar Vasaloppet.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten sjonk under forsta
halvaret till 0,09 fér den senaste 12-ménadersperioden

(helar 2015: 0,10), vilket beror pa att genomsnittligt férvaltat
kapital okat nagot under aret samt pa ldgre driftskostna-
der. For pensionsprodukter exklusive valcentralskostnader
uppgick motsvarande nyckeltal till 0,06 vilket dr i nivd med
heldret 2015.

Finansiell stdllning
Den kollektiva konsolideringsnivan fér férmansbestdmda
forsakringar var 140 procent (153) vid periodens slut. Det
faststdllda normalintervallet for konsolideringsnivén &r
125-155 procent.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal
Pension hade en kollektiv konsolideringsniva pa
100 procent, vilket 4r den normala nivan eftersom allt
over- respektive underskott férdelas 16pande.

Alectas solvensgrad var 154 procent (171).

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vdsentligt &ven moder-
bolaget, dar forsakringsverksamheten bedrivs.

Viasentliga hindelser under perioden
Magnus Billing ny vd for Alecta

Magnus Billing tilltrdde som vd for Alecta den 18 april.
Magnus var tidigare vd f&r Nasdaq Nordic och dess
dotterbolag Nasdag Stockholm.

KAP-KL/AKAP-KL

Alecta dr sedan arsskiftet ett valbart alternativ inom avtals-
omrade KAP-KL/AKAP-KL vilket omfattar kommunal-

och landstingsanstillda.

Forindrad prognosridnta Alecta Optimal Pension
Efter ett antal &r med sjunkande réntor till historiskt laga
nivder, och forvdntningar om fortsatt ldga réntenivaer, till-
lampar Alecta fran forsta april nya ldgre prognosréntor for
Alecta Optimal Pension. Prognosrédnta anvidnds vid berdk-
ning av férvantad pension i prognoser liksom vid den arliga
omrdkningen av pensioner under utbetalning. Ytterligare
information om de nya prognosrdntorna finns pé alecta.se.

PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar

Alecta har undertecknat Principles for Responsible Invest-
ment (PRI) och stiller sig ddrmed bakom PRI:s principer
for ansvarsfulla investeringar. PRI 4r ett globalt FN-initiativ
vars syfte dr att oka investerares ansvarsfulla agerande
inom etik och miljo.
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Alectas vdsentliga risker samlas i en sammanfattande
riskbild som vid halvarsskiftet innehéller elva risker, varav
majoriteten har en direkt koppling till utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Det dr framfor allt tva utvecklings-
forlopp som innebdr risker. De dr instabilitet pa de finansiella
marknaderna, sannolikt orsakad av problem hos skuldtyngda
stater eller banker med svaga balansrdkningar, och langvarigt
laga rantor.

Alecta simulerar dagligen konsekvenserna av instabilitet
pa de finansiella marknaderna med hjélp av dels ett internt
stresstest, dels Finansinspektionens trafikljustest. Vid halv-
arsskiftet hade foretaget betryggande marginaler i bada tes-
ten och bedéms ddrmed klara dven en omfattande finansiell
instabilitet.

Konsekvenserna av langvarigt laga rdntor simulerades
senast i Alectas ORSA (langsiktig risk- och solvensbedom-
ning). Resultatet var att foretaget har marginaler att under
lang tid, minst 15 &r, klara en lagrédntemiljo.

Aven foréndringar av reglerna for beriikning av diskon-
teringsrénta har betydelse for Alectas finansiella stillning.
EIOPA, den europeiska tillsynsmyndigheten, har publicerat
ett forslag som, om det forverkligas, kan férvintas sanka
regelverkets antagna langsiktiga terminsrénta (Ultimate
Forward Rate, UFR) med omkring en procentenhet succes-
sivt 6ver en femdrsperiod. Alecta har tillrickliga marginaler
for att klara en sddan fordndring dven om den intréffar sam-
tidigt med langvarigt l4ga rintor.

En kombination av stresstestens mycket ogynnsamma

marknadsutveckling, ldngvarigt ldga rdntor och en sdnkning
av UFR skulle ddremot innebédra betydande pafrestningar
for Alecta, med risk for att virdesdkring av utgdende pen-
sioner och fribrev maste skjutas pa framtiden. Det beddms
dock dven i detta kombinerade scenario vara lag risk att
foretaget inte ska klara de garanterade atagandena.

Sedan Solvens 2 trddde i kraft den 1 januari 2016 till-
lampar Alecta de 6vergdngsbestdmmelser som giller fram
till den 31 december 2019 {or féretag som endast eller till
overvdgande del bedriver tjainstepensionsverksamhet. Fra-
gan om vilket regelverk Alecta langsiktigt ska verka under,
den nya forsdakringsrorelselagen baserad pa Solvens 2 eller
en ny svensk tjdnstepensionsrorelselag baserad pé tjdns-
tepensionsdirektivet IORP, 4r av mycket stor betydelse.
Redan 2014 lade tjinstepensionsforetagsutredningen, i
betdnkandet SOU 2014:57, fram ett forslag till en ny svensk
tjanstepensionsrorelselag. Enligt det skulle férsdkrings-
foretag, sdsom Alecta, kunna omvandla sig till tjinstepen-
sionsforetag och fullt ut kunna verka under den nya tjdnste-
pensionsrérelselagen. Regeringen har emellertid dnnu inte
slutgiltigt tagit stdllning till hur man ska gé vidare i fragan.
Finansdepartementet utlovade i slutet av juni 2016 att efter
sommaren 2016 ge besked om hur man anser att tjinstepen-
sionsdirektivet ska inforas i svensk rétt. Det blir ett mycket
viktigt besked for Alecta och alla andra forségkringsbolag
som bedriver tjdnstepensionsverksamhet.

For mer information om Alectas risker och riskhante-
ring hénvisas till Alectas arsredovisning 2015 sidan 38 samt
sidorna 62-64.
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Ekonomisk stdllning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2016 30 juni 2015 31 dec 2015
Kollektivt konsolideringskapital 187 880 229823 228 404
Kapitalbas " 251 251 291780 294 553
Erforderlig solvensmarginal 2 19 602 17 326 17 668
NYCKELTAL
Totalavkastning, procent ® -0,1 53 59
Forvaltningskostnadsprocent 0,09 0,70 0,10
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader “* 0,06 0,07 0,06
Kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, formansbestamd forsakring, procent 140 154 153
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forséakring, procent © 100 100 100
Solvensgrad, procent 154 171 171

V" Uppgifterna avser moderbolaget

2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Beraknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation
Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.

) Pensionsprodukter utgors av formans- och premiebestdmd dlderspension samt familjepension

Over-Junderskott férdelas manadsvis p de férsikrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid r cirka 100 procent.

Totalavkastningstabell for placeringar,
premiebestamd forsdkring (Alecta Optimal Pension)

Marknadsvidrde Marknadsvidrde Totalavkastning i procent

. .. e ey . 2016-06-30 2015-12-31 6 man 12 man 5-3rsgenomsnitt
Premiebestimd forséikring jan-juni juli 2015 juli 2011
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2016 ~juni 2016 ~juni 2016
Aktier 36 089 60,5 34785 62,2 -5,0 -6,3 9,7
Rantebdrande placeringar 18 458 30,9 16 298 29,2 3,5 4.4 5,8
Fastigheter 5096 8,5 4820 8,6 3,3 13,6 1,7
Summa placeringar 59 643 100,0 55903 100,0 -1,8 -1,7 8,9

| tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsintriktning 60 procent aktier. Marknadsvérdet for den totala portfoljen,
det vill saga samtliga placeringsinriktningar, fr Alecta Optimal Pension uppgar till 63,3 miljarder kronor (59,0).

Totalavkastningstabell for placeringar,
formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2016-06-30 2015-12-31 6 mén 12 man 5-&rsgenomsnitt

. R . e . jan-juni juli 2015 juli 2011
Formansbestimd forsikring MSEK % MSEK % 2016 ~juni 2016 —juni 2016
Aktier 263778 39,3 271589 40,4 -5,0 -6,3 9,7
Rantebdrande placeringar 351 344 52,3 343812 51,1 3,4 43 56
Fastigheter 56 485 8,4 57 066 8,5 3,3 13,6 1,7
Summa placeringar 671 607 100,0 672 467 100,0 0,1 0,7 7,0

P& grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna
Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Overensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i &rsredovisningen
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Resultatrikning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
Premieinkomst 16 136 14 681
Kapitalavkastning, netto 925 34540
Utbetalda férsékringsersattningar -9 667 -9216
Forandringar i avsattningar for oreglerade skador -2 097 -981
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar -45 876 9298
Driftskostnader -279 -289
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter 9 -9
Avkastningsskatt -149 -453
Summa rérelseresultat -41016 47 571
Resultat fore skatt -40016 47 571
Inkomstskatt 803 -585
Periodens resultat -40 213 46 986

Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
Periodens resultat -40213 46 986

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:

Valutakursdifferens 90 834
Ovrigt totalresultat 90 834
Periodens totalresultat -40 123 47 820

Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2016 31 dec 2015
Immateriella anldggningstillgédngar 297 310
Materiella anldggningstillgdngar 12 33
Uppskjuten skatt 3656 2157
Placeringstillgadngar 3,4,5 6 720072 733 068
Fordringar 3 6 947 3359
Kassa och bank 3 3104 3302
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3 7297 7 851
Tillgdngar som innehas for férsaljning 6 19 623 -
Summa tillgangar 761008 750 080
Eget kapital 259 476 302 634
Livforsakringsavsattning 459 439 413 563
Oreglerade skador 16 411 14314
Pensioner och liknande forpliktelser 13 21
Ovriga avsittningar 35 37
Aktuell skatt 34 37
Uppskjuten skatt 3931 3805
Skulder avseende direkt forsékring 3 693 692
Derivat 3,4 12 286 6020
Ovriga skulder 3 4711 5229
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intkter 3 3979 3728
Summa eget kapital och skulder 761 008 750 080

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2016 7



Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1107 3629
Kassafléde fran investeringsverksamheten = -3
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -1306 -1444
Periodens kassaflode -200 2182
Likvida medel vid periodens borjan 3302 1116
Valutakursdifferenser i likvida medel 2 12
Likvida medel vid periodens slut 3104 3310
Forandringar i eget kapital, koncernen
MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
Ingdende eget kapital 302 634 254737
Periodens resultat -40 213 46 986
Ovrigt totalresultat 90 834
Summa periodens totalresultat -40123 47 820
Tilldelad dterbaring

Pensionstilligg férmansbestamd -1128 -1204

Tillaggsbelopp premiebestdmd -45 =37

Fribrevsuppréakning =J -9

Premiereduktion -1753 -1 346
Forandring vardesakringsmedel

Kollektiv riskpremie -55 -122
Forandring garantifond 2

Informationsmedel =753 -70

Kollektivavtalsgarantin 5 -17
Ovriga férandringar 25 -13
Utgdende eget kapital 259 476 299 745

' Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av arbetsgivarnas dkade kostnader med anledning

av de regler for samordning och berakning av pensionsmedférande [6n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.
2 | syfte att mota framtida regelkrav har Alecta, i samrédd med Finansinspektionen och kollektivavtalsparterna inom ITP, beslutat om ett

langsiktigt alternativ till den garantifond som inrattades i Alecta 2007. Alternativet innebar att garantifonden i slutet av 2016 avvecklas

och att dess medel flyttas frdn Alecta till en helt fristdende stiftelse med samma dndamal som garantifonden.
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Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 16 136 14 681
Kapitalavkastning, intakter 15 261 26 363
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 10 349 13590
Utbetalda férsakringsersattningar -9 667 -9216
Foréndringar i avsattningar for oreglerade skador -2 097 -981
Fordandring i andra forsakringstekniska avsattningar -45 876 9298
Driftskostnader -279 -289
Kapitalavkastning, kostnader -606 -732
Orealiserade forluster pd placeringstillgadngar -24 240 -6 263
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -41019 46 451

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -41019 46 451
Bokslutsdispositioner = -
Skatt 740 -808
Periodens resultat -40 279 45 643

Rapport over totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015
Periodens resultat -40279 45 643

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferens = -
Ovrigt totalresultat = -

Periodens totalresultat -40 279 45643

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30juni 2016 30 juni 2015 31 dec 2015
Immateriella tillgdngar 297 323 310
Placeringstiligdngar 732166 712410 725843
Fordringar 7780 3287 3306
Andra tillgangar 2719 3072 301
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 245 7092 7725
Summa tillgangar 750 207 726 184 740 195
Eget kapital 251549 291988 294 863
Obeskattade reserver = 15 -
Forsakringstekniska avsattningar 475 850 419 301 427 877
Andra avsattningar 437 1316 998
Skulder 18 720 10277 13147
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3651 3187 3310
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 750 207 726 184 740 195
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2016 for
Alecta pensionsforsikring, msesidigt med organisations-
nummer 502014-6865.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-15, deldrsinformatio-
nen pa sidorna 1-6 utgor séledes en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Angivna belopp i noter dr i miljoner kronor om inget
annat anges.

Koncernen

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar sa som de antagits av EU. Vid uppréttandet har
ocksé Lag om &rsredovisning i forsikringsféretag (ARFL)
samt Finansinspektionens féreskrifter och allmédnna rad om
arsredovisning i forsakringsforetag, FFFS 201512 samt Rédet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler f6r koncerner, tilldimpats.

Reglerna i standarden IAS 34 Delarsrapportering har
foljts vid upprittandet av denna delarsrapport.

Inga nya standarder med tillimpning frdn den 1 januari
2016 har tritt i kraft. Ett antal 4ndringar i befintliga stan-
darder har dock tritt i kraft fran 1 januari 2016. Andringarna
har inte haft nédgon inverkan pé Alectas finansiella rappor-
tering. Radet for finansiell rapportering har gjort d&ndringar

NOT 2 Nirstaende

i RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner

- januari 2016. Andringarna har inte haft ngon inverkan pa
Alectas finansiella rapportering. Samma redovisningsprinci-
per och berdkningsmetoder har i ¢vrigt tillimpats som i den
senaste arsredovisningen.

Moderbolaget
Moderbolaget tilldmpar sé kallad lagbegransad IFRS, vilket
innebdr att internationella redovisningsstandarder till-
lampas i den utstrickning det dr majligt enligt svensk
lagstiftning pd redovisningsomrédet. Den finansiella rap-
porteringen for moderbolaget foljer Lag om arsredovisning
i Forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rdd om arsredovisning i férsdk-
ringsforetag, FFFS 2015:12, samt Radet for finansiell rap-
portering rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS-standarder s
som antagna av EU skiljer sig redovisningsprinciperna till
vissa delar fran de redovisningsprinciper som tilldimpas i
moderbolaget. De visentliga skillnaderna dr samma som vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgadngar och skulder
presenteras endast for koncernen. Nagon storre skillnad
foreligger inte mellan moderbolaget och koncernen.

Alecta betraktar féljande juridiska och fysiska personer
som ndrstdende, enligt definitionen 1 IAS 24:

= Samtliga bolag inom Alectakoncernen

m Styrelseledaméter och foretagsledning

» Néra familjemedlemmar till styrelseledaméter
och foretagsledning

® Svenskt Néringsliv och PTK

= Intressebolag och joint ventures

= Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (d4r Collectum
har Svenskt Ndringsliv och PTK som huvudégare och
Fora har Svenskt Naringsliv som hélftendgare).

En beskrivning av transaktioner med nirstdende finns
i Alectas arsredovisning for 2015, not 56.

Inga vésentliga fordndringar i avtal och relationer mellan
Alecta och nirstdende har skett under perioden.

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2016 10



NOT 3

Kategorisering av finansiella tillgdngar och skulder

Koncernen 2016-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

verkligt vérde via resultat-

Finansiella tillgangar/
skulder védrderade till
verkligt vérde via

Lénefordringar och
kundfordringar/

rakningen vid férsta resultatrakningen 6vriga finansiella Summa Summa
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder  redovisat virde verkligt varde
Aktier och andelar 314385 - - 314 385 314385
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 368 143 - - 368 143 368 143
L&n med sakerhet i fast egendom - - 123 123 123
Ovriga l&n 1875 - 2403 4278 4278
Derivat - 9357 - 9357 9357
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1375 1375 1375
Ovriga fordringar - - 4269 4269 4269
Kassa och bank - - 3104 3104 3104
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 711 711 71
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - = -
Summa 684 403 9357 18385 712 145 712145
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsakring - - 12 12 12
Derivat - 12 286 - 12 286 12 286
Ovriga skulder - - 4075 4075 4075
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 3238 3238 3238
Summa - 12286 7325 19 611 19 611

Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2015-12-31 skulder vérderade till skulder védrderade till L&nefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/

rakningen vid férsta resultatrakningen 6vriga finansiella Summa Summa
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder  redovisat virde verkligt varde
Aktier och andelar 319042 - - 319042 319042
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 357816 - - 357816 357816
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 318 318 318
Ovriga I&n 1880 - 2388 4268 4268
Derivat - 8209 - 8209 8209
Fordringar avseende direkt férsékring - - 1565 1565 1565
Ovriga fordringar - - 1207 1207 1207
Kassa och bank - - 3302 3302 3302
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 7 685 7 685 7 685
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - = -
Summa 678738 8209 16 465 703 412 703 412
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - 17 17 17
Derivat - 6020 - 6020 6020
Ovriga skulder - - 5075 5075 5075
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 2923 2923 2923
Summa - 6 020 8015 14035 14035

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2016 11



NOT 4

Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt virde

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvénts. Vardering ska ske enligt den varderingsteknik
som dr lamplig under omsténdigheterna och anvdndning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sé 1angt det ar mojligt. Syftet dr att hitta
den vérderingsteknik som pd basta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna kan sdljas eller de finansiella skulderna kan 6verldtas till mellan
marknadsaktérer under aktuella marknadsforhallanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Védrdering med priser noterade pa en aktiv marknad

En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och under
forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner. Exempel pd finansiella tillgdngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och
svenska bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgangar erhdlls dagligen genom leverantorer
av indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i forekommande fall
omvarderas till dagligt noterade valutakurser (17.00) fran prisleveranttren
WM Company.

Niva 2: Virdering med st8d av observerbar information

For de finansiella tillgdngar och skulder som saknar priser noterade pa en
aktiv marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pa sa mycket till-
ganglig marknadsinformation som méjligt. Exempel pd marknadsinformation
som anvands vid vdrdering dr:

= Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

= Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

= Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pa finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna nivé
ar réntebdrande instrument i form av svenska och utldndska foretagsobli-
gationer, strukturerade obligationer och samtliga OTC-derivat i form av
ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebdrande instrument anvands dagliga priser frén den externa
prisleverantérerna Thomson Reuters och Bloombergs. | enlighet med avtal
har Alecta mojlighet att erhdlla en genomlysning av leverantorens varderings-
underlag for att sakerstalla kvalitén i ldmnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberakning av respektive
derivats framtida kassafloden baserat pa marknadsnoteringar avseende
rantesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i niva 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pa
viss observerbar information men dér Alecta saknar mojlighet att genomféra
en genomlysning av anvand varderingsteknik.

Exempel pd finansiella tillgdngar i denna niva ar huvudsakligen fastighets-
relaterade investeringar i form av fonder, deldgda fastighetsbolag (s.k joint
ventures) och utldning till fastighetsdgande bolag. Verkligt varde fér dessa
tillgdngar erhalls fran fondforvaltaren eller de fastighetsagande bolagen efter
det att underliggande fastigheter blivit féremal for en extern vardering.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde klassificeras till
ndgon av dessa tre vdrderingskategorier i samband med férvérvet och behal-
ler darefter normalt sin klassificering tills dessa ar avyttrade. Under vissa for-
utsdttningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller for sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pa en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen for nivéd 2. P4 mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2016 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva
1 till niva 2 eller fran niva 2 till nivé 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3

En omklassificering fran niva 2 till niva 3 blir aktuell om ett finansiellt in-
strument inte langre kan varderas till verkligt vdrde baserat p& observerbar
marknadsinformation. P motsvarande satt kan finansiella instrument i niva
3 bli féremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir
tillganglig och en extern prisleverantor kan utféra en vardering till verkligt
varde baserat pa denna information.

Under forsta halvaret 2016 har en obligation flyttats fran niva 3 till niva 2
med anledning av att observerbar marknadsinformation blivit tillganglig och
prissattning darmed kunna ske av en extern prisleverantor. Flytten skedde i
januari. Nagon flytt frdn niva 2 till nivd 3 har daremot inte skett.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering fran niva 1 till niva 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillrdcklig marknadsinformation
som mojliggor en vérdering i nivé 2. P4 motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2016 har inget finansiellt instrument flyttats fran
niva 1 till nivd 3 eller fran niva 3 till niva 1.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska dven en kdnslighetsanalys presenteras for de finansiella
instrument som ar varderade till verkligt varde enligt nivéd 3. Kanslighetsanaly-
sen ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen dr for
fordndringar i den information som inte ar observerbar.

Da vi for de finansiella instrumenten i niva 3 saknar mojlighet till en genom-
lysning av vilken ej observerbar information som externa prisleverantérer,
fondférvaltare eller fastighetsbolag har anvant i sin vardering till verkligt
varde s& ar en kanslighetsanalys forenad med viss osakerhet. D& de underlig-
gande tillgdngarna for samtiliga finansiella instrument i niva 3 bestar av
externt varderade fastigheter, ar det dock rimligt att anta att dessa paverkas
av ungefdr samma vardepdverkande faktorer som for direktdgda fastigheter
vilket dr férandringar i driftsnetto och avkastningskrav.

Kénslighetsanalys aktier och andelar, joint venture och &vriga lan
Verkligt vdrde fér dessa niva 3-tillgdngar uppgar till 14 247 miljoner kronor.
En kdnslighetsanalys med antagen férandring av avkastningskravet om

0,5 procentenheter eller en fordandring av driftnetto om 10 procent skulle
paverka verkligt varde med cirka 1 295 miljoner kronor respektive 1425
miljoner kronor.
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NOT 4  Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt vérde for finansiella instrument 2016-06-30

Vérdering med priser

noterade pa en aktiv Vérdering med stod av Vérdering som inte baseras

marknad observerbar information pa observerbar information Summa
Koncernen Niva 1 Nivé 2 Niva 3 redovisat véirde
Tillgdngar
Aktier och andelar 302013 - 7 240 309 253
Joint venture - - 5132 5132
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 195275 172 868 - 368 143
Ldn med sakerhet i fast egendom - - - =
Ovriga 18n - - 1875 1875
Derivat - 9357 - 9357
Summa tillgdngar 497 288 182 225 14 247 693 760
Skulder
Derivat - 12 286 - 12 286
Summa skulder - 12 286 - 12 286

Verkligt vérde for finansiella instrument 2015-12-31
Vardering med priser
noterade pa en aktiv Vérdering med st6d av Vérdering som inte baseras

marknad observerbar information pa observerbar information Summa
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Niva 3 redovisat virde
Tillgdngar
Aktier och andelar 307 119 - 7864 314983
Joint venture - - 4059 4059
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 189 529 167 077 1210 357 816
L&n med sakerhet i fast egendom - - - -
Ovriga 18n - - 1880 1880
Derivat - 8209 - 8209
Summa tillgdngar 496 648 175 286 15013 686 947
Skulder
Derivat - 6020 - 6 020
Summa skulder - 6 020 - 6 020
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NOT S  Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt virde baserade pé niva 3V

Verkligt vdrde 2016-06-30

Obligationer och
andraréntebdrande

Koncernen Aktier och andelar Joint venture vérdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2016 7863 4058 1210 1880 15011
Kop 18 721 - 73 812
Anskaffningsvarde for sélda innehav -10 - - -39 -49
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster sélt hela innehavet - - - - -
Realiserade vinster/férluster sélt en del avinnehavet - - - 1 1
Orealiserade vinster/forluster -313 343 - 26 56
Orealiserade valutaeffekter -318 10 - -66 -374
Flytt fran niva 3 - - -1210 - -1210
Flytt till nivad 3 - - - - =
Utgdende balans 2016-06-30 7 240 5132 - 1875 14 247
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgdngen av perioden -632 352 - -39 -319
Vinster och forluster redovisade som kapitalavkastning
under perioden -632 352 - -39 -319
Verkligt vdrde 2015-12-31
Obligationer och
andra réntebarande .
Koncernen Aktier och andelar Joint venture vérdepapper Ovrigalan Summa
Ingdende balans 2015 6523 1437 - 1261 9221
Kop 314 1470 498 773 3055
Anskaffningsvarde for sdlda innehav -18 - - -269 -287
Vinster och férluster
Realiserade vinster/férluster salt hela innehavet - - - - -
Realiserade vinster/fériluster sdlt en del av innehavet 5 - - 15 20
Orealiserade vinster/fcrluster 845 1085 -1 105 2034
Orealiserade valutaeffekter 194 66 - -5 255
Flytt fran niva 3 - - -497 - -497
Flytt till niva 3 - - 1210 - 1210
Utgdende balans 2015-12-31 7863 4058 1210 1880 15011
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgdngen av perioden 1044 1151 -1 15 2309
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 1044 1151 -1 15 2309

" Definition av nivd 3 framgar av not 4 Varderingskategorier for finansiella instrument véarderade till verkligt varde

Pa grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.
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NOT 6 Tillgingar som innehas for férsiljning

Alecta har beslutat att sdlja alla direktédgda utlindska fastig-
heter, vilket omfattar fastigheter i USA och Storbritannien.
Portfoljen bestér av kontor, bostdder, handels- och industri-
fastigheter. Ambitionen dr att sdlja fastigheterna under 2016.
Mot bakgrund av detta redovisas dessa fastigheter som till-
gangar som innehas for forsiljning i koncernen.

Totala fastighetsvirdet for tillgangar som innehas for
forsaljning uppgar till 19 623 miljoner kronor, varav fastighets-
vérdet i moderbolaget uppgér till 6 431 miljoner kronor och
fastighetsvdrdet i dotterbolagen uppgér till 13 192 miljoner
kronor. I moderbolaget ingar tillgdngarna i posten placerings-
tillgdngar.

Fastighetsvirdet faststédlldes genom marknadsvirderingar
dér klassificering sker i niva 3 enligt IFRS 13. Parametrarna
som anvinds i marknadsvédrderingen ska spegla hur en pre-
sumtiv kdpare pa marknaden skulle resonera. Detta innebdr
att det finns osékerheter kring uppskattningar av fastighets-
vérdet. For ndrvarande préiglas Storbritanniens marknad av
stor osdkerhet eftersom det blivit klart att folket rostat for
att ldmna EU. Foér mer information om hur férdndrade anta-
ganden paverkar marknadsvirderingen hénvisas till Alectas
arsredovisning 2015 sidan 69.

Ackumulerade valutakursdifferenser som har redovisats i
ovrigt totalresultat fér koncernen och som dr hinférliga till
ovan utldndska fastigheter uppgar till 1 479 miljoner kronor.

Deléarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 17 augusti 2016

MAGNUS BILLING
Verkstillande direktor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars virde beror
pa prisutvecklingen pé ett annat, underlig-
gande, instrument.

Diskonteringsrinta
Den rdnta som anvands for att berdkna nu-
virdet av framtida in- eller utbetalningar.

Finansiellt instrument

Varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstru-
ment i ett annat foretag.

Fribrevsuppriakning
Aterbiringstilldelning genom héjning

av den pensionsrétt som intjdnats fore
pensionsaldern. Upprakning sker framfor
allt for att kompensera for inflation.

Férdelningsbara tillgangar
Tillgdngarnas totala marknadsvérde efter
avdrag for finansiella skulder, sdrskilda
virdesdkringsmedel och garantifond.

Formansbestimd forsikring (ITP 2)
Forménsbestdmd pension innebdr att
man pa férhand bestdmmer hur stor
pensionen ska bli, till exempel att den ska
vara ett visst belopp eller en viss procent
av slutlonen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsdkringen.

Forsakringstagare
Den som har ingétt forsdkringsavtal med
ett forsdkringsbolag.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Avsittningar i balansrdkningen for ett
forsdkringsforetags dtaganden pé grund av
forsakringar. Forsakringstekniska
avsdttningar (FTA) 4r kapitalvédrdet av
forsdkringsbolagets garanterade atagan-
den. FTA utgdrs av livforsdkringsavsatt-
ning och avsdttning for oreglerade skador.

Forvaltat kapital

Totala tillgangar med avdrag for finan-
siella skulder (andra avsdttningar, skulder
samt upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter) enligt balansrdkningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsgkringsrorelsen
(anskaffnings- och administrationskost-
nader) och skaderegleringskostnader fér
den senaste tolvménadersperioden i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna.

Kapitalbas

Forsdkringsbolaget ska ha ett tillrdckligt
stort kapital, berdknat som kapitalbas, for
att kunna tdcka eventuella framtida
oftrutsedda forluster. Kapitalbasen utgors
av skillnaden mellan bolagets tillgangar,
minskade med immateriella tillgdngar och
finansiella skulder, och de forsakringstek-
niska avsdttningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalforvaltningen i
férhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i férhallande
till forsdkringsatagandena till forsdkrings-
tagare och forsiakrade (bade garanterade
ataganden och fordelad aterbéring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de férdelningsbara
tillgdngarna, vdrderade till marknads-
vérde, och forsdkringsdtagandena (bade
garanterade ataganden och fordelad
aterbaring) till forsdkringstagare och
forsakrade.

Pensionstilligg

Aterbiring som de férsiikrade far utéver
den garanterade pensionen. Pensionstil-
lagg kan enligt de forsakringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara tkningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, raknat
fran det att den forsdkrades pension
borjade betalas ut. Pensionstilldgget
beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvérderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank
samt ovriga tillgdngar och skulder som &r
relaterade till placeringstillgangarna
(exempelvis upplupna rénte- och hyres-
intdkter).

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktéren av kapital-
placering, det vill séga rantebdrande
vardepapper, aktier och fastigheter.

Premiebestdmd forsdkring
Premiebestdmd pension innebdr att
premiens storlek dr bestdmd pé férhand.
Den kan exempelvis vara en viss procent
av 16nen eller ett visst belopp. Storleken pa
pensionen beror pd hur stort pensionska-
pitalet dr ndr man gar i pension.

Premiereduktion

Fordelning av ¢verskottsmedel genom
sdnkning av premien. Premiereduktion
tilldmpas for riskforsdkringar.

Solvensgrad

Totala marknadsviarderade tillgangar,
minskade med immateriella tillgangar och
finansiella skulder, i férhallande till de
garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal &r ett
minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestdms ndgot
férenklat som vissa procentsatser av dels
forsdkringstekniska avséttningar, dels
bolagets forsdkringsrisker.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for
kassafléden, uttryckt i procent enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller fordelas for

» forsikringstagarna i form av sdnkning
av premien

» de forsdkrade i form av héjning av
forsakringsformanen

® kostnadstdckning for dtgdrder inom
ITP-planen. For dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits ritt att
anvisa anvdndning. Beslut om slutlig
anvdndning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvdndning &r i enlighet med
Alectas intressen som férsakringsbolag.

Tilldelad aterbdring dr formellt garanterad.

Fordelad aterbdring dr inte formellt

garanterad.
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Alecta ér forvaltare av tjdnstepension sedan 1917. Vart uppdrag dr att ge
kollektivavtalade tjdnstepensioner sa stort virde som mdjligt for bade

vara foretagskunder och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning,

bra kundservice och laga kostnader. Vi forvaltar 730 miljarder kronor at
vara dgare som dr 2,3 miljoner privatkunder och 33 000 foretagskunder.
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Alecta pensionsforsakring, 0msesidigt
Telefon 020-78 22 80
103 73 Stockholm | alecta.se
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