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Finansiell information for januari—juni 2015

9 Totalavkastningen for Alectas premiebestdmda
forsakring Alecta Optimal Pension uppgick till
7,8 procent for forsta halvaret 2015. Under den
senaste femdrsperioden har den genomsnittliga
arsavkastningen varit 11,9 procent.

9 For Alectas formansbestdmda forsikring uppgick
avkastningen for forsta halvaret till 5,1 procent.
Den senaste femarsperioden var avkastningen
i genomsnitt 8,6 procent per ar.

-) Alectas finansiella stéllning &r fortsatt stark och
solvensgraden uppgick vid periodens slut till 171
procent. Den kollektiva konsolideringsnivan for
férmansbestdmda férsdkringar var 154 procent.
Det faststéllda normalintervallet f&r konsolide-
ringsnivan ar 125-155 procent.

-) Forvaltningskostnadsprocenten var vid halvars-
skiftet fortsatt 1ag, o,10. For pensionsprodukter
exklusive valcentralskostnader var motsvarande
nyckeltal 0,07.

Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

Verkstillande direktoren for Alecta pensionsforsikring,
omsesidigt, avger hdrmed deldrsrapport fér perioden
1 januari-30 juni 2015.

Hindelser under perioden

Valbart alternativi KAP-KL/AKAP-KL

I maj blev det klart att Alecta Optimal Pension fran och
med den 1januari 2016 kommer att bli valbar produkt for
kommunal- och landstingsanstillda. Alecta Optimal
Pension dr ddrmed ett valbart alternativ inom alla de
fyra stora kollektivavtalsomrédena.

Forvirv av flygplatsfastigheter

Swedavia och Alecta bildade ett gemensamt bolag som ska
forvalta 20 stérre fastigheter inom logistik, hangar och kontor
vid Sveriges tre storsta internationella flygplatser, bolaget

Ags till lika delar av Swedavia och Alecta. Overenskommelsen
omfattar fastigheter med en total uthyrningsbar area

om cirka 260 ocoo kvadratmeter inom logistik, hangar och
kontor. Det underliggande fastighetsvérdet dr ndrmare

4 miljarder kronor.

Deltidsfillan

Alecta presenterade i maj rapporten Deltidsfillan — hur en
ojamstiilld arbetsmarknad ger ojdmstiillda pensioner. Den visar
att deltidsarbete kan sld hart mot pensionen - och att 6ver-
gangen fran formansbestdmda till premiebestdmda pensio-
ner gor att deltidsarbete slar hdrdare nu dn forr. Rapporten
beskriver konkreta konsekvenser av deltidsarbete i olika
skeenden i livet och ger ocksé tips om hur man inom en par-
relation kan kompensera den som gar ner i arbetstid. Det

mediala genomslaget blev relativt stort med inslag i tv, riks-
och lanstidningar och flera omndmnanden pé ledarplats. Vi
har ocksa mérkt ett patagligt intresse fran politiskt hall och
har levererat ett femtiotal rapporter till bestédllare inom
regering och riksdag.

Pension pé schemat for blivande personalvetare
Alectas pensionsekonom Eva Adolphson har under en lang-
re tid verkat for att pensionskunskap ska finnas med pa
schemat vid hogskolornas personalvetarprogram. Det
senaste dret har Alecta drivit frdgan som ett pilotprojekt
inom ramen for nitverket Gilla din Ekonomi, och under maj
manad holls de forsta utbildningarna pa Skévde hogskola.
Kristianstads och Dalarnas hogskolor vantar under hosten.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 47,0 miljar-
der kronor (12,6) for forsta halvaret. Kapitalavkastningen
har paverkat resultatet positivt med netto 34,5 miljarder kro-
nor (37,8). Resultatet har dven paverkats positivt av férdnd-
ring i forsdkringstekniska avsidttningar med 8,3 miljarder
kronor (foregaende ar negativ resultatpaverkan med 36,9),
framfor allt till foljd av stigande marknadsréantor.

Nedan kommenteras resultatet och den finansiella stdll-
ningen mer i detalj. Beloppen avser koncernen och jamfo-
relsesiffror for resultatrakningen avser motsvarande period
foregaende ar medan balansrdkningen jamf{trs mot det
senaste arsskiftet.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 14,7 mil-
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Forts. Kommentar till moderbolagets och koncernens bokslut

jarder kronor (21,9). Premieinkomsten bestér dels av faktu-
rerade premier som uppgick till 13,3 miljarder kronor (12,2)
och dels av tilldelad aterbiring som uppgick till 1,4 miljarder
kronor (9,7).

Delposten tilldelad aterbdring bestdr av premiereduktion
av arbetsgivarnas premier for sjuk- och premiebefrielsefor-
sakring samt familjeskydd och av h&jning av intjdnade pen-
sionsrétter (fribrevsupprédkning). Minskningen av tilldelad
aterbdring beror till storsta del pa att ingen fribrevsupprak-
ning har genomforts 2015, vilket i sin tur beror pa negativ
inflation under métperioden september 2013 till september
2014. Féregdende ar genomfordes en fribrevsupprikning
med 3,43 procent, vilket paverkade delposten med 8,6 mil-
jarder kronor.

Kapitalavkastning

Tillvaxt- och inflationssiffror har fortfarande inte tagit

fart trots centralbankernas forsok att stimulera ekonomin
genom 4n mer expansiva penningpolitiska atgdrder. Bland
annat har ECB sjosatt ett omfattande dterkopsprogram av
obligationer och i Sverige fick vi for férsta gangen en negativ
reporédnta. I samband med detta bérjade dven Riksbanken
kopa statsobligationer. Till f6ljd av dessa stimulanser har
tillgdngspriserna, sdrskilt pd aktier och fastigheter, fortsatt
att 6ka under aret.

I 6vrigt har aret dominerats nyhetsmdssigt av férhandling-
arna mellan Grekland och EU betriffande villkoren f&r nya
stodlan. Parternas of6rmaga att komma overens har skapat
en osdkerhet kring Greklands méjligheter att refinansiera
befintliga lan och har dven lett till att dess framtid inom
EMU ifragasitts. Kapitalmarknaderna paverkades av denna
osdkerhet vilket resulterat i hogre volatilitet pa borserna.

For forvalsportfoljen i Alectas premiebestdmda forsdk-
ring Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for forsta
halvéret till 7,8 procent och den genomsnittliga drsavkast-
ningen pa rullande femarsbasis var 11,9 procent, vilket dr 4,6
procentenheter mer per ar 4n jdmforelseindex Morningstars
Blandfond SEK aggressiv. Marknadsvérdet for férvalsport-
foljeni Alecta Optimal Pension var per halvérsskiftet 51,5
miljarder kronor. Totalt marknadsvérde fér Alecta Optimal
Pension var 54,3 miljarder kronor. Avkastningen fér Alectas
formansbestdmda forsdkring uppgick till 5,1 procent under
forsta halvaret och den genomsnittliga drsavkastningen pa
rullande femarsbasis var 8,6 procent. Marknadsvérdet var per
halvarsskiftet 666,3 miljarder kronor.

I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen till
34,5 miljarder kronor (37,8).

Forsdkringsersédttningar

Forsakringsersattningar utgors dels av utbetalda forsik-
ringsersdttningar, dels av férdndringar i avsédttning for oreg-
lerade skador.

Utbetalda forsdkringsersédttningar, som bestdr av ersdttning
vid dlderspension, sjukdom och dodsfall samt driftskostnader
for skadereglering, uppgick till 9,2 miljarder kronor (8,9).

Férandringen i avsdttningen for oreglerade skador upp-
gick till 1,0 miljarder kronor (1,0), se &ven avsnitt Forsak-
ringstekniska avsittningar nedan.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsittningar dr summan av livforsak-
ringsavsittning och avsittning for oreglerade skador, och
utgor kapitalvdrdet av Alectas garanterade dtaganden for
géllande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsédttningarna uppgick till 419
miljarder kronor per sista juni 2015. Det dr en minskning
med 8,3 miljarder kronor (féregdende ar en ¢kning med
36,9) for forsta halvaret 2015 till f6ljd av:

® forandringar i den rdntekurva som anvédnds vid vdrdering
av de forsdkringstekniska avsittningarna. Den genom-
snittliga rdntan okade fran 2,31 procent vid ingdngen av ar
2015 till i genomsnitt 2,52 procent vid utgdngen av andra
kvartalet 2015. Férandringen medforde att de férsdkrings-
tekniska avsdttningarna minskade med 14,5 miljarder kro-
nor (foregaende ar kning med 25,7).

® 16pande férrdntning samt avdrag for skatt och driftskost-
nader som innebar att de forsdkringstekniska avsittning-
arna ¢kade med 2,8 miljarder kronor (3,8).

® premieinbetalningar (inklusive fribrevsupprékning),
utbetalning av forsdkringsersdttningar samt 6vriga for-
dndringar har medfort en ¢kning av forsikringstekniska
avsdttningar med 3,4 miljarder kronor (7,4).

Driftskostnader

Driftskostnaderna for forsakringsrorelsen, vilka bendmns
driftskostnader i resultatrakningen, ligger i niva med fore-
gaende ar och uppgick till 289 miljoner kronor (290).

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten sjonk under férsta halvaret
till 0,10 (0,11) frdmst beroende pa att genomsnittligt férval-
tat kapital okat under dret. For pensionsprodukter exklusive
valcentralskostnader uppgick motsvarande nyckeltal till
0,07 (0,07) vilket dr i niva med féregdende ar.
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Finansiell stillning

Den kollektiva konsolideringsnivan for férméansbestdmda
forsakringar var 154 procent (147) vid periodens slut. Det
faststidllda normalintervallet for konsolideringsnivan ar
125-155 procent.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal
Pension hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100
procent, vilket dr den normala nivan eftersom allt 6ver-
respektive underskott férdelas 16pande.

Alectas solvensgrad var 171 procent (164).

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vdsentligt &ven moder-
bolaget, dir forsakringsverksamheten bedrivs.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Det dr fortfarande osdkert om Alecta kommer att omfattas
av Solvens II eller tjanstepensionsdirektivet (IORP), som
EU haller pd att omarbeta, samt vilka kapitalkrav IORP II
kommer att fa. Fragan om framtida tjinstepensionslagstift-
ning i Sverige, vilken utreddes i ”En ny reglering for tjans-
tepensionsféretag ” (SOU 2014:57) har inte kommit vidare
efter utredningen. I lagradsremissen "Genomforande av
Solvens II-direktivet pd férsdkringsomradet” foreslas att
forsdkringsforetag som bedriver tjdnstepensionsverksam-
het omfattas av dvergangsregler och ska tillimpa Solvens II
fullt ut forst fran 1 januari 2020. Under ¢vergangsperioden
ska dock bestdmmelserna avseende foretagsstyrning till-
lampas. Vad det kommer att innebéra i detalj framgar forst
nér Finansinspektionen har arbetat fram forfattningsforslag
vilket tidigast sker under hosten 2015. Alecta fortsétter for-
beredelser f6r Solvens II bland annat genom att genomféra
en ny langsiktig risk- och solvensbedémning (ORSA).
Langvarigt laga rdntor innebdr risker for livférsdkrings-
foretagen. En dr att solvensen urholkas till £6ljd av att
avkastningen pd de rdntebdrande tillgdngarna dr ligre dn
diskonteringsrdntan for de forsdkringstekniska avsittning-
arna (FTA). Rédntan pa FTA bestdms av Finansinspektio-
nens diskonteringsrintekurva, vilken bygger pa en antagen
langsiktig terminsrdnta (Ultimate Forward Rate, UFR)
pa 4,2 procent for langa loptider, vilket fér ndrvarande ar
betydligt hogre 4n motsvarande marknadsrédntor. En annan
risk dr att Finansinspektionen dndrar diskonteringsrénte-
kurvan, exempelvis genom att sinka UFR s& att den béttre
overensstaimmer med de aktuella marknadsnoterade rdntorna.

Alecta deltog under varen i Finansinspektionens undersok-
ning om konsekvenserna for livforsdkringsforetag av lang-
varigt laga réntor. Alectas slutsats &r att det 4r 1&g
sannolikhet att en langvarig lagrantemiljo skulle medféra
en allvarlig férsvagning av foretagets solvens. Alecta har
ocksa berdknat konsekvenserna av om UFR sdnks med tva
procentenheter. Resultatet dr att Alecta dven efter en sddan
sdnkning skulle ha en betryggande solvens med goda mar-
ginaler till rétt [jus i Finansinspektionens trafikljustest.

For mer information om Alectas risker och riskhante-
ring hénvisas till Alectas arsredovisning 2014 sidan 32 samt
sidorna 56-57.
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Ekonomisk stdllning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2015 30 juni 2014 31 dec 2014
Kollektivt konsolideringskapital 229823 187703 188275
Kapitalbas " 291780 247128 248 935
Erforderlig solvensmarginal ? 17 326 16 162 17 658
NYCKELTAL
Totalavkastning, procent 53 6,4 13,0
Forvaltningskostnadsprocent # 0,10 0,11 0,11
varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader “* 0,07 0,07 0,07
Kapitalférvaltningskostnadsprocent 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, formansbestamd forsakring, procent 154 147 143
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forséakring, procent © 100 100 100
Solvensgrad, procent 171 164 159

" Uppgifterna avser moderbolaget

2 Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Berdknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation
Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pa rullande 12 manaders utfall.

) Pensionsprodukter utgors av férmans- och premiebestdmd dlderspension samt familjepension

Over-Junderskott fordelas manadsvis p& de férsikrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid r cirka 100 procent.

Totalavkastningstabell for placeringar,
premiebestamd forsdkring (Alecta Optimal Pension)

Marknadsvarde Marknadsvidrde Totalavkastning i procent

. .. v ey . 2015-06-30 2014-12-31 6 man 12 man 5-3rsgenomsnitt
Premiebestimd forsiikring jan-juni juli 2014 juli 2010
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2015 ~juni 2015 ~juni 2015
Aktier 32 651 63,4 29023 66,0 10,5 19,0 14,6
Rantebdrande placeringar 14 700 28,5 11 699 26,6 0,4 5,1 5,2
Fastigheter 4159 8,1 3284 7,5 7,8 15,7 11,5
Summa placeringar 51510 100,0 44006 100,0 7,8 15,4 1,9

| tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas férvalsalternativ med placeringsintriktning 60 procent aktier. Marknadsvérdet for den totala portfoljen,
det vill saga samtliga placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 54,3 miljarder kronor (46,3).

Totalavkastningstabell for placeringar,
formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2015-06-30 2014-12-31 6 man 12 mén 5-8rsgenomsnitt

. . . e . jan-juni juli 2014 juli 2010
Formansbestimd forsikring MSEK % MSEK % 2015 ~juni 2015 ~juni 2015
Aktier 274067 411 255028 40,0 10,5 19,0 14,6
Rantebdrande placeringar 339 302 50,9 335294 52,6 0,4 50 50
Fastigheter 52 945 79 46738 7,3 7,8 15,7 1,5
Summa placeringar 666 315 100,0 637 061 100,0 51 11,6 8,6

P& grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna
Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Overensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i &rsredovisningen
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Resultatrdkning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
Premieinkomst 14 681 21913
Kapitalavkastning, netto 34540 37825
Utbetalda férsékringsersattningar -9216 -8856
Forandringar i avsattningar for oreglerade skador -981 -971
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar 9298 -35937
Driftskostnader -289 -290
Av- och nedskrivning rérelsefastigheter 9 -9
Avkastningsskatt -453 -499
Summa rérelseresultat 47 571 13176
Resultat fore skatt 47 571 13176
Inkomstskatt -585 -541
Periodens resultat 46 986 12 635
. o
Rapport over totalresultat for koncernen
MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
Periodens resultat 46 986 12 635
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferens 834 359
Ovrigt totalresultat 834 359
Periodens totalresultat 47 820 12994
oo . o .
Balansrakning for koncernen i sammandrag
MSEK 30 juni 2015 31 dec 2014
Immateriella anldggningstillgédngar 323 336
Materiella anldggningstillgdngar 31 29
Uppskjuten skatt 995 -
Placeringstillgdngar 720846 688 905
Fordringar 3474 2519
Kassa och bank 3310 1116
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7 145 7617
Summa tillgangar 736 124 700 522
Eget kapital 299 745 254737
Livforsakringsavsattning 405 644 414942
Oreglerade skador 13 657 12676
Pensioner och liknande forpliktelser 22 26
Ovriga avsittningar 36 32
Aktuell skatt 23 5
Uppskjuten skatt 2838 1763
Skulder avseende direkt férsékring 687 676
Derivat 6023 10 745
Ovriga skulder 3808 1897
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3641 3023
Summa eget kapital och skulder 736 124 700 522
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Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3629 1423
Kassafléde fran investeringsverksamheten =3 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1444 -1542
Periodens kassafléde 2182 -120
Likvida medel vid periodens borjan 1116 1193
Valutakursdifferenser i likvida medel 12 7
Likvida medel vid periodens slut 3310 1080
Forandringar i eget kapital, koncernen
MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
Ingaende eget kapital 254737 248 337
Periodens resultat 46 986 12 635
Ovrigt totalresultat 834 359
Summa periodens totalresultat 47 820 12994
Tilldelad dterbdring

Pensionstilligg férmansbestdmd -1204 -1298

Tillaggsbelopp premiebestdmd -37 -17

Fribrevsupprakning =9 -8579

Premiereduktion -1 346 -1172
Forandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie -122 -122
Forandring garantifond 2

Informationsmedel -70 -58

Kollektivavtalsgarantin -17 -46
Ovriga férandringar -13 110
Utgdende eget kapital 299 745 250 149

D Premien for premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av arbetsgivarnas 6kade kostnader med anledning

av de nya reglerna for samordning och berakning av pensionsmedférande [6n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

2 | syfte att mota framtida regelkrav har Alecta och kollektivavtalsparterna inom ITP presenterat ett ldngsiktigt alternativ till den garantifond
som inrdttades i Alecta 2007. Planen innebar att garantifonden flyttas ut fran Alecta till en helt fristdende stiftelse med samma éndamal som

garantifonden. Atgdrden forutsitter beslut av Alectas éverstyrelse.
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Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 14 681 21913
Kapitalavkastning, intakter 26 363 21939
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 13590 16328
Utbetalda férsakringsersattningar -9216 -8856
Forandringar i avsdttningar for oreglerade skador -981 -971
Fordndring i andra forsakringstekniska avsattningar 9298 -35937
Driftskostnader -289 -290
Kapitalavkastning, kostnader -732 -886
Orealiserade forluster pa placeringstillgadngar -6 263 0
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 46 451 13240

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 46 451 13 240
Bokslutsdispositioner = 783
Skatt -808 -1 069
Periodens resultat 45 643 12 954

"V Justering jamfoért med deldrsrapporten for januari-juni 2014 har skett till foljd av tidigare felklassificering

Rapport over totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2015 jan-juni 2014
Periodens resultat 45 643 12954

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferens = -
Ovrigt totalresultat = -

Periodens totalresultat 45 643 12954

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2015 30 juni 2014 31 dec 2014
Immateriella tillgdngar 323 349 336
Placeringstiligdngar 712410 637 946 682227
Fordringar 3287 3997 4021
Andra tillgangar 3072 871 847
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7092 6048 7687
Summa tillgangar 726 184 649 211 695 118
Eget kapital 291988 245 835 249 156
Obeskattade reserver 115 1642 15
Forsakringstekniska avsattningar 419 301 390 838 427 618
Andra avsattningar 1316 1135 1442
Skulder 10277 7340 14118
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3187 2421 2 669
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 726 184 649 211 695 118
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Koncernen

Delarsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2015 for
Alecta pensionsforsakring, msesidigt med organisations-
nummer 502014-6865.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sa som de antagits av EU. Vid upprét-
tandet har ocksa Lag om drsredovisning i forsdkrings-
foretag (ARFL) samt Finansinspektionens freskrifter och
allménna rad om arsredovisning i forsdkringsforetag, FFFS
2008:26 samt Radet for finansiell rapportering rekommen-
dation RFR 1 kompletterande redovisningsregler fér koncer-
ner, tilldmpats.

Reglernai standarden IAS 34 ”"Delarsrapportering” har
toljts vid upprattandet av denna deldrsrapport.

Inga nya standarder med tillimpning frdn den 1 januari
2015 har tritt i kraft. Ett tolkningsmeddelande, IFRIC 21,
som behandlar vid vilken tidpunkt en avgift ska skuldféras
tradde i kraft 1januari 2015 och har viss paverkan pa den
finansiella rapporteringen. Fastighetsskatten dr en sadan
avgift som enligt IFRIC 21 ska skuldftras redan pa raken-
skapsarets forsta dag dven om skatten egentligen avser hela
verkssamhetsaret.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
i 6vrigt tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

NOT 2 Nirstaende

Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar sd kallad lagbegrinsad IFRS, vilket
innebdr att internationella redovisningsstandarder till-
lampas i den utstrdckning det dr majligt enligt svensk
lagstiftning pd redovisningsomrédet. Den finansiella rap-
porteringen f6r moderbolaget f6ljer Lag om érsredovisning
i Forsikringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, FFFS 2008:26, samt Radet for finansiell rap-
portering rekommendation RFR 2 redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS standarder sa
som antagna av EU skiljer sig redovisningsprinciperna till
vissa delar fran de redovisningsprinciper som tilldmpas i
moderbolaget. De visentliga skillnaderna dr samma som vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder
presenteras endast £6r koncernen. Nagon storre skillnad
foreligger inte mellan moderbolaget och koncernen.

Alecta betraktar féljande juridiska och fysiska personer
som ndrstdende, enligt definitionen 1 IAS 24:

® Samtliga bolag inom Alectakoncernen

m Styrelseledamdter och foretagsledning

® Néra familjemedlemmar till styrelseledaméter
och foretagsledning

® Svenskt Néringsliv och PTK

® Intressebolag och joint ventures

® Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (dér Collectum
har Svenskt Néringsliv och PTK som huvuddgare och Fora
har Svenskt N4ringsliv som hilftendgare).

En beskrivning av transaktioner med nédrstdende finns
i Alectas arsredovisning for 2014, not 56.

Forutom bildandet av ett gemensamt fastighetsbolag med
Swedavia, ett joint venture, har inga védsentliga férdndringar i
avtal och relationer mellan Alecta och nédrstdende skett under
perioden.
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NOT 3

Kategorisering av finansiella tillgdngar och skulder

Koncernen 2015-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till
verkligt vérde via resultat-

Finansiella tillgangar/
skulder védrderade till
verkligt vérde via

Lénefordringar och
kundfordringar/

rakningen vid férsta resultatrakningen ovriga finansiella Summa Summa
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder  redovisat virde verkligt varde
Aktier och andelar 318 585 - - 318 585 318585
Obligationer och andra rantebarande vdrdepapper 351032 - - 351032 351032
L&n med sakerhet i fast egendom - - 183 183 183
Ovriga l&n 1976 - 2448 4424 4424
Derivat - 5467 - 5467 5467
Fordringar avseende direkt férsékring - - 1360 1360 1360
Ovriga fordringar - - 1358 1358 1358
Kassa och bank - - 3310 3310 3310
Upplupna rénte- och hyresintakter - - 6974 6974 6974
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - = -
Summa 671592 5467 15633 692 693 692 693
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsakring - - 25 25 25
Derivat - 6023 - 6023 6023
Ovriga skulder - - 3315 3315 3315
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intkter - - 2710 2710 2710
Summa - 6023 6050 12073 12073
Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgangar/
Koncernen 2014-12-31 skulder varderade till skulder vérderade till Lanefordringar och
verkligt varde via resultat- verkligt varde via kundfordringar/
rakningen vid férsta redo- resultatrakningen 6vriga finansiella Summa -Summa
Finansiella tillgdngar visningstillfallet via handel tillgangar ochskulder  redovisat virde verkligt vdrde
Aktier och andelar 294131 - - 294131 294131
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 345956 - - 345 956 345 956
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 5 5 5
Ovriga 18n 1261 - 2356 3617 3617
Derivat - 6 846 - 6 846 6846
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1369 1369 1369
Ovriga fordringar - - 649 649 649
Kassa och bank - - 1116 1116 1116
Upplupna rante- och hyresintakter - - 7 469 7 469 7 469
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - - -
Summa 641348 6846 12964 661158 661158
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 31 31 31
Derivat - 10 745 - 10 745 10 745
Ovriga skulder - - 1714 1714 1714
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 2291 2291 2291
Summa - 10 745 4036 14781 14781

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2015 10



NOT 4

Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt virde

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som vdrderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den vdrderingsteknik
som ar lamplig under omstandigheterna och anvandning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sa langt det ar mojligt. Syftet ar att hitta
den varderingsteknik som pa basta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna kan saljas eller de finansiella skulderna kan verlatas till mellan
marknadsaktorer under aktuella marknadsforhdllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Vidrdering med priser noterade pa en aktiv marknad

En vérdering till verkligt vérde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och
under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgdngar
som klassificeras i denna niva dr borsnoterade aktier, statsobligationer och
svenska bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgdngar erhdlls dagligen genom leverantérer
av indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i férekommande fall
omvarderas till dagligt noterade valutakurser (17.00) fran prisleverantoren
WM Company.

Niva 2: Virdering med stdd av observerbar information

For de finansiella tillgdngar och skulder som saknar priser noterade pa en
aktiv marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pa sa mycket till-
génglig marknadsinformation som majligt. Exempel pd marknadsinformation
som anvands vid vdrdering dr:

= Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

= Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

= Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pd finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna niva ar
rantebarande instrument i form av svenska och utldndska féretagsobligatio-
ner, strukturerade obligationer och samtliga OTC-derivat i form av rdntes-
wappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebédrande instrument anvands dagliga respektive manatliga priser
fran de externa prisleverantérerna Thomson Reuters och Bloombergs. |
enlighet med avtal har Alecta mojlighet att erhdlla en genomlysning av leve-
rantorens varderingsunderlag for att sakerstalla kvalitén i imnade priser.

For OTC-derivat faststélls verkligt vérde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberdkning av respektive
derivats framtida kassafloden i baserat pa marknadsnoteringar avseende
rdntesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgadngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i nivd 3. Har redovisas dven
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pa
viss observerbar information men dar Alecta saknar mojlighet att genomfora
en genomlysning av anvénd varderingsteknik.

Exempel pa finansiella tillgdngar i denna niva dr huvudsakligen fastighetsre-
laterade investeringar i form av fonder, deldgda fastighetsbolag och utléning
till fastighetsagande bolag. Verkligt varde for dessa tillgangar erhdlls fran
fondforvaltaren eller de fastighetsagande bolagen efter det att underlig-
gande fastigheter blivit féremal for en extern vardering.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde klassificeras till
nagon av dessa tre vdrderingskategorier i samband med férvarvet och behal-
ler darefter normalt sin klassificering tills dessa ar avyttrade. Under vissa for-
utsattningar kan dock en finansiell tillgadng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Foljande principer géller f6r sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte ldngre handlas pa en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen for nivé 2. P4 mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2015 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva
1 till 2 eller fran niva 2 till niva 1.

Princip for omklassificering mellan niva 2 och niva 3
En omklassificering frén niva 2 till nivé 3 blir aktuell om ett finansiellt in-
strument inte langre kan varderas till verkligt varde baserat pa observerbar
marknadsinformation. Pd motsvarande satt kan finansiella instrument i niva
3 bli foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir
tillgdnglig och en extern prisleverantor kan utféra en vardering till verkligt
varde baserat pa denna information.

Under forsta halvaret 2015 har inget finansiellt instrument flyttats fran
niva 2 till niva 3 eller fran niva 3 till niva 2.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering frén niva 1 till nivé 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillracklig marknadsinformation
som mojliggdr en vérdering i nivé 2. P4 motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2015 har inget finansiellt instrument flyttat fran
niva 1 till niva 3 eller frén nivé 3 till niva 1.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska dven en kdnslighetsanalys presenteras for de finansiella
instrument som dr varderade till verkligt varde enligt nivé 3. Kanslighetsanaly-
sen ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen ar for
forandringar i den information som inte dr observerbar.

Da vi for de finansiella instrumenten i niva 3 saknar mojlighet till en genom-
lysning av vilken ej observerbar information som externa prisleverantérer,
fondférvaltare eller fastighetsbolag har anvant i sin vardering till verkligt
vdrde s& dr en kanslighetsanalys forenad med en viss osakerhet. For obliga-
tioner har dock férandringar i rantenivan storst betydelse och for 6vriga
niva 3-tillgéngar, vars underliggande tillgdngar bestar av externt varderade
fastigheter, ar det rimligt att anta att dessa paverkas av ungefar samma var-
depaverkande faktorer som for direktdgda fastigheter vilket &r férandringar i
driftsnetto och avkastningskrav.

Kénslighetsanalys aktier och andelar, joint venture och &vriga lan
Verkligt varde for dessa nivé 3-tillgéngar uppgar till 12 499 miljoner kronor.
En kdnslighetsanalys med en antagen forandring av avkastningskravet om
0,5 procentenheter eller en forandring av driftnetto om 10 procent skulle
paverka verkligt varde med cirka 700 miljoner kronor respektive cirka 1 250
miljoner kronor.

Kanslighetsanalys obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Verkligt varde fér obligationer och andra réntebarande vardepapper i niva 3
uppgar till 501 miljoner kronor. En dubblering av kreditspreaden, motsva-
rande en ranteférandring med ca 1,8 procent, skulle paverka verkligt varde
med cirka 25 miljoner kronor.
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NOT 4

Virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt vérde for finansiella instrument 2015-06-30

Vérdering med priser
noterade pa en aktiv

Vérdering med stéd av

Vérdering som inte baseras

marknad observerbar information pa observerbar information Redovisat vdrde
Koncernen Niva 1 Nivé 2 Niva 3 2015-06-30
Tillgdngar
Aktier och andelar 308 062 - 7619 315681
Joint Venture - - 2904 2904
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 178 041 172 490 501 351032
Ldn med sakerhet i fast egendom - - - =
Ovriga 18n - - 1976 1976
Derivat - 5467 - 5467
Summa tillgdngar 486103 177 957 13000 677 060
Skulder
Derivat - 6023 - 6023
Summa skulder - 6023 - 6023

Verkligt vérde for finansiella instrument 2014-12-31

Vérdering med priser
noterade pd en aktiv

Vérdering med stéd av

Vérdering som inte baseras

marknad observerbar information pa observerbar information Redovisat vdrde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Niva 3 2014-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 286 171 - 6523 292 694
Joint Venture - - 1437 1437
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 183 470 162 486 - 345 956
Ldn med sakerhet i fast egendom - - - -
Ovriga 18n - - 1261 1261
Derivat - 6 846 - 6846
Summa tillgangar 469 641 169 332 9221 648 194
Skulder
Derivat - 10 745 - 10 745
Summa skulder - 10 745 - 10 745
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NOT S  Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt virde baserade pé niva 3V

Verkligt vdarde 2015-06-30

Obligationer och
andraréntebdrande

Koncernen Aktier och andelar Joint venture vérdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2015 6523 1437 - 1261 9221
Kop 301 1164 498 639 2 602
Anskaffningsvarde for sélda innehav -18 - - -69 -87
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster sélt hela innehavet - - - - -
Realiserade vinster/férluster sélt en del av innehavet 5 - - 6 1
Orealiserade vinster/forluster 475 253 3 95 826
Orealiserade valutaeffekter 333 50 - 44 427
Flytt fran niva 3 - - - - -
Flytt till nivad 3 - - - - =
Utgdende balans 2015-06-30 7619 2904 501 1976 13 000
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgdngen av perioden 813 303 3 145 1264
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 813 303 3 145 1264
Verkligt vérde 2014-12-31
Obligationer och
andrarédntebdrande .
Koncernen Aktier och andelar Joint venture vérdepapper Ovrigalan Summa
Ingdende balans 2014 4791 809 2040 967 8607
Kop 641 662 - 262 1565
Anskaffningsvarde for sélda innehav -252 - -2 000 -184 -2436
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster sdlt hela innehavet -93 - -40 - -133
Realiserade vinster/férluster sélt en del avinnehavet 94 - - 13 107
Orealiserade vinster/forluster 772 196 - 136 1104
Orealiserade valutaeffekter 570 62 - 67 699
Flytt fran niva 3 - -292 - - -292
Flytt till niva 3 - - - - =
Utgdende balans 2014-12-31 6523 1437 - 1261 9221
Summa realiserade och orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas vid utgangen av perioden 1317 257 - 217 1791
Vinster och férluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 1343 258 -40 216 1777

" Definition av niva 3 framgdr av not 4 Varderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde

P3 grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frdn totalerna

Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 18 augusti 2015

STAFFAN GREFBACK
Verkstillande direktdr

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2015 13



Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars vdrde beror
pa prisutvecklingen pé ett annat, underlig-
gande, instrument.

Diskonteringsrinta
Den rénta som anvénds for att berdkna nu-
virdet av framtida in- eller utbetalningar.

Erforderlig solvensmarginal

Ett minimikrav for kapitalbasens storlek.
Solvensmarginalen bestdms nagot
forenklat som vissa procentsatser av dels
forsakringstekniska avsittningar, dels
bolagets forsdkringsrisker.

Finansiellt instrument

Varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller eget kapitalinstru-
ment i ett annat foretag.

Fribrevsupprikning
Aterbiringstilldelning genom héjning

av den pensionsritt som intjdnats fore
pensionsaldern. Upprdkning sker framfor
allt for att kompensera for inflation.

Fordelningsbara tillgangar
Tillgangarnas totala marknadsvdrde efter
avdrag for finansiella skulder, sarskilda
virdesdkringsmedel och garantifond.

Férmansbestimd forsdkring
Forménsbestdmd pension innebér att man
pa forhand bestdmmer hur stor pensionen
ska bli, till exempel att den ska vara ett
visst belopp eller en viss procent av
slutlnen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsdkringstagare
Den som har ingdtt forsdkringsavtal med
ett forsdkringsbolag.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Avsittningar i balansrdkningen for ett
forsakringsforetags ataganden pa grund av
forsékringar. Kapitalvdrdet av forsdkrings-
bolagets garanterade dtaganden. Forsak-
ringstekniska avsdttningar utgors av
livforsakringsavsattning och avséttning
for oreglerade skador.

Forvaltat kapital

Totala tillgangar med avdrag for finan-
siella skulder (andra avsdttningar, skulder
samt upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter) enligt balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsdkringsrorelsen
(anskaffnings- och administrationskost-
nader) och skaderegleringskostnader fér
den senaste tolvmanadersperioden i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital under motsvarande period.
Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna.

Kapitalbas

Forsdkringsbolaget ska ha ett tillrdckligt
stort kapital, berdknat som kapitalbas, for
att kunna tdcka eventuella framtida
oftrutsedda forluster. Utgdrs av skillnaden
mellan bolagets marknadsvédrderade
tillgangar, minskade med immateriella
tillgdngar och finansiella skulder, och de
forsakringstekniska avsittningarna.

Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i
forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Kollektiv konsolideringsniva
Fordelningsbara tillgangar i férhallande
till forsdkringsatagandena till forsdkrings-
tagare och forsikrade (béde garanterade
ataganden och fordelad aterbéring).

Kollektivt konsolideringskapital
Skillnaden mellan de férdelningsbara
tillgdngarna, virderade till marknads-
vérde, och forsdkringsatagandena (bade
garanterade ataganden och fordelad
aterbaring) till forsdkringstagare och
forsikrade.

Pensionstilldgg

Aterbiring som de férsiikrade far utéver
den garanterade pensionen. Pensionstil-
lagg kan enligt de forsakringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara tkningen av
konsumentprisindex for aktuellt dr, riknat
fran det att den forsdkrades pension
borjade betalas ut. Pensionstillagget
beslutas arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvédrderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank
samt ovriga tillgdngar och skulder som &r
relaterade till placeringstillgangarna
(exempelvis upplupna rénte- och hyres-
intgkter).

Placeringstillgdngar

Tillgdngar som har karaktdren av kapital-
placering, det vill séga rdantebdrande
vérdepapper, aktier och fastigheter.

Premiebestdmd forsdkring
Premiebestdmd pension innebdr att
premiens storlek dr bestdmd pa forhand.
Den kan exempelvis vara en viss procent
av 16nen eller ett visst belopp. Storleken pa
pensionen beror pa hur stort pensionska-
pitalet 4r ndr man gar i pension.

Premiereduktion

Fordelning av 6verskottsmedel genom
sankning av premien. Premiereduktion
tilldmpas for riskforsikringar.

Solvensgrad

Totala marknadsvérderade tillgadngar,
minskade med immateriella tillgangar och
finansiella skulder, i férhallande till de
garanterade atagandena.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad fér
kassafloden, uttryckt i procent enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller fordelas for

® forsikringstagarna i form av sdnkning
av premien

® de forsdkrade i form av hojning av
forsakringsformanen

® kostnadstdckning for atgdrder inom
ITP-planen. For dessa medel har
kollektivavtalsparterna givits ratt att
anvisa anvdndning. Beslut om slutlig
anvdndning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhélligt finner att
anvisad anvdndning &r i enlighet med
Alectas intressen som forsdkringsbolag.

Tilldelad aterbaring dr formellt garanterad.

Fordelad aterbdring &r inte formellt

garanterad.
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Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917.

Vart uppdrag ar att ge kollektivavtalade tjanstepensioner
sa stort varde som majligt for bade vara foretags- och
privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra
kundservice och laga kostnader. Vi forvaltar drygt

720 miljarder kronor at vdra dgare som ar 2,1 miljoner
privatkunder och 33 ooo foretagskunder.

alecta

Tjanstepension sedan 1917

Telefon 020-78 22 80
103 73 Stockholm | alecta.se



