alecta
PRI.
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Effekter av inkomstbeskattning (skattefordel 3)

- berakningar i diagram

Berdkningarna syftar till att visa vilken
effekt dagens inkomstbeskattning kan ha
pa mervirdet av att l6nevixla vid olika
inkomstnivaer. Berdkningarna ska séledes
“utvirdera” inkomstskattesystemet snarare
an att ge en uppfattning om hur mycket
pension den som l6nevéxlar kan tinkas fa.

Nér vi testar hur dagens inkomstskatter
paverkar utfallet for ndgon som lonevéxlar,
sa behover vi forst gora ett antagande om
hur stor pensionen fore skatt blir jamfort
med l6nen fore skatt for den som inte 16-
nevixlar - alltsd kompensationsgraden for
allmén pension och den ordinarie tjinste-
pensionen.

Detta dr ett viktigt antagande, eftersom
pensionsutbetalningarna fran lonevax-
lingen blir ett tillskott till den ordinarie
pensionen. Som utgangspunkt har vi
antagit 70 procents kompensationsgrad.
(Vi testar dock dven en ldgre och en hogre
kompensationsgrad).

Inkomstskatten berdknas sedan pa
summan av den ordinarie pensionen - som
dé uppgar till 70 procent av 16nen - plus
16nevéxlingen. Det gor vi med hjdlp av Skat-
teverkets berdkningstjdnst och far da fram
savil 1onen efter skatt som pensionen efter
skatt, enligt 2021 drs inkomstbeskattning.

Den som inte har 1énevixlat, utan ”bara
far 70 procent av 16nen i pension, bérjar be-
tala statlig skatt ndr pensionsinkomsterna
overstiger brytpunkten for statlig skatt. Det
intrdffar vid loner 6ver cirka 64 0oo kronor.
Ar18nen higre beldggs en allt stérre del av
pensionen med statlig skatt.

Men den som lonevéxlar far en ho-
gre pension totalt. Hur mycket mer som

»

lénevixlingen ger maste vi rdkna ut pd ett
sdtt som gor att vi fortfarande kan an-
véanda Skatteverkets berdkningstjdnst pa
ett trovardigt sitt. D& anvdnder vi oss av
Pensionsmyndighetens berdkningsmetodik,
som gor den framtida pensionen jamforbar
med lénen idag. Dérefter dr det mojligt att
rakna ut skatten for den som lénevixlar.

En sak som da spelar roll dr hur linge
man lonevixlar. Ju langre tid med extra
sparande, desto storre blir det 16nevixlade
kapitalet som hojer den beskattningsbara
pensionsinkomsten. Som utgangspunkt
raknar vi med 25 ars l6nevixling. (Vi testar
dven ett scenario med 15 ars 16nevéxling.)

Nér vi sedan jamfor rdknar vi ut den
genomsnittliga pensionen under hela
pensiondrstiden. Hir har vi antagit 22 ar
med pensionsutbetalningar. Den enklaste
jamforelsen far vi om man ténker sig att
bade l16nevixlingen, allmén pension och
den ordinarie tjanstepensionen tas ut under
hela pensionstiden. Da ser vi f6ljande:

o Med en mindre 16nevéxling pa 4 pro-
cent av bruttolnen under 25 ars tid, s&
passerar den som hade drygt 58 0oo
kronorilon (fore vixling) brytpunkten
for statlig skatt. Vid hogre 16ner 4n sé
belédggs allt storre del av pensionsin-
komsten med statlig skatt. Ju hogre
16n, desto mindre nytta har man av att
skjuta upp beskattningen tills man gar
i pension.

o Med en storre 16nevixling pa 10 procent
av bruttolonen far man forstas ut mer i
pension. Da passerar man gransen for
att borja betala statlig skatt redan vid
en 16n pa knappt 52 0oo kronor (fore



véxling). Ju mer man lénevéxlar, desto
mindre nytta har man av att skjuta upp
skatten.

Manga som lonevixlar tdnker att de ska

ta ut sitt extra sparande under kortare tid
an resten av livet. Dérfor baseras flera av
berdkningarna pd att 1énevdxlingen tas

ut under 10 dr. Ddrefter bestdr inkomsten
enbart av allmén pension och den ordinarie
tjanstepensionen. Skatten blir foljaktligen
hogre under de forsta 10 aren. Nar vi rdknar
ut den genomsnittliga skatten under 22 ar
ser vi foljande:

o Upp till en 16n pa omkring 55 ooo
kronor har man storst effekt av att skat-
ten skjuts upp. Dar dr 16nevixlingen
mest gynnsam. I l6neskiktet fran cirka
55 000 kronor till cirka 65 0oo kronor
avtar den hir skatteeffekten, eftersom
en allt storre del av pensionsinkomsten
beldggs med statlig skatt. Fran cirka 65
0oo kronor och uppat 4r den positiva
skatteeffekten forsvinnande liten.

Att vi skriver “cirka” beror pa att olika
antaganden péaverkar var exakt gransen gar.
Detta dr en rakneovning for att prova hur
dagens skatteskalor paverkar, den 4r ingen
prognos. Sadant som paverkar dr antagan-
det om kompensationsgrad, hur ldnge 16-
nevéxlingen pagdr, hur mycket som vixlas
samt under hur lang tid som lonevixlingen
tas ut med mera.

Men 4ven om vi inte vill vara alltfor spe-
cifika, sd dr det tydligt att skattesystemet
mest gynnar l6nevéxling i en ganska smal
16nekorridor strax ovanfor taket for allmédn
pension.

Nagra kanske tror att man vinner allt
mer pa l6nevixling ju hogre 16n man har
och ju mer man l6nevéxlar, men det dr
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en myt. S& var det forr, ndr skatterna var
mycket mer progressiva. Idag ser skattesys-
temet faktiskt annorlunda ut.

Jamforelser med ISK

I fler av diagrammen gor vi jamforelser med
ett likvdrdigt sparande pa ett investerings-
sparkonto, ISK. Att ISK-sparandet dr likvér-
digt innebar for det forsta att nettosparan-
det 4r lika stort — bade den som lonevéxlar
och den som sparar i ISK har lika mycket
pengar att rora sig med efter sparandet.

Om den som till exempel l6nevéxlar 1 000
kronor av bruttolénen och har 50 procents
marginalskatt pa det véxlade beloppet sjun-
ker nettolénen med 500 kronor. Den som
istédllet sparar i ISK satter da in 500 kronor
pa sitt sparkonto.

For det andra antar vi att den totala av-
giften som tas ut dr lika ldg i 16nevéaxlingen
som i ISK. Det dr en konsekvens av att vi i
bégge fallen anvénder Pensionsmyndighe-
tens berdkningsmetod.

Déremot skiljer sig den 16pande beskatt-
ningen at mellan sparformerna. Lénevédx-
lingen placeras i en tjdnstepensionsfor-
sakring ddr avkastningsskatten dr lagre 4n
schablonskatten pa ett ISK-sparande. Det
leder till att ISK-sparandet rdknas upp med
en lagre nettoavkastning (efter avgifter och
skatt) dn sparandet genom l6nevéxling. Det
dr den skillnaden som i rapporten bendmns
skattefordel 2.
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Ndgra detaljer

Avkastningen som vi anvinder for att
rdknar upp lonevixlingssparande med &r
1,4 procent per ar. Det 4r vad Pensionsmyn-
digheten kallar "vdgd 6veravkastning” och
kan sigas vara mervérdet av att spara i en
portfolj med huvudsakligen aktier.

Motsvarande avkastning som anvinds
for ISK-sparandet dr 0,9 procent. Att den dr
lagre beror pa skillnaden mellan schablon-
skatt och avkastningsskatt.

Det kan tyckas vara blygsamma av-
kastningsantaganden. I sjdlva verket finns
faktiskt ett betydligt hogre avkastningsan-
tagande i botten. Pensionsmyndighetens
metodik for att rédkna fram en pension, som
ar jamforbar med l6nen idag, innebdr emel-
lertid att man rdknar bort manga faktorer
som bidrar till att hja pensionen (férutom
inflationen dven ekonomisk tillvixt, allmin
och individuell 16neutveckling). Allt detta
kan sédgas ligga inbakat i antagandet om
kompensationsgraden for allmédn pension
och ordinarie tjinstepension. Det som blir
kvar att rdkna med &r den vdgda Sverav-
kastningen.

Savidl avkastningsskatt som schablon-
skatt berdgknas utifran den aktuella stats-
lanerdntan. Den 4r idag mycket lag, men
ndr vi raknar framat behover vi gora ett
antagande och vi har valt att basera den pa
Pensionsmyndighetens forslag till ny prog-
nosstandard for branschen. Darfor rdknar
vi med en statsldnerédnta pa 2,5 procent.

Det leder till att Ionevixlingskapitalet
belastas med en avkastningsskatt pa 0,38
procent medan kapitalet i ISK beskattas
med 1,00 procent.

Diagrammen

De foljande diagrammen jamfor ett extra
sparande genom lonevixling respektive ISK
med att inte spara nagot extra. Den som
inte sparar extra utgdr diagrammens “golv”
(det som pa Y-axeln dr 0%).

Heldragna linjer visar den samlade
effekten av att spara extra samt de tre skat-
tefordelarna vid 16nevéxling. Skillnaden
jamfort med att inte spara alls uttrycks i
procentuell skillnad jamfort med att inte
spara alls.

Streckade linjer visar pd motsvarande
sdtt effekten av att spara extra i ISK.

Diagrammen visas i serier av tre dia-
gram, ddr sparandet dr detsamma. Forst
visar vi hur mycket hogre den genomsnitt-
liga pensionen under 22 dr 4r.

I det andra diagrammet i serien inklude-
rar vi dven tiden med sparande. Detta dia-
gram visar skillnaden i total inkomst (efter
skatt) under bade spartid och pensionstid.

Det tredje diagrammet visar hur mycket
skatt den som l6nevéxlar betalar under
bade spartid och pensionstid, jamfort med
den som inte lénevixlar.



Diagram 1A
Mer pension efter skatt, jimfort med inget sparande - I6nenivan paverkar
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46 000 kr
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Diagram 1B
Storre total inkomst efter skatt, jimfért med inget sparande - 16neniva paverkar
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Diagram 1C
Total inkomstskatt, jimfért med ingen I18nevixling - kompensationsgrad paverkar
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Lénevx vid 70% normal kompgrad
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000 kr
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=== ISK vid 70% normal kompgrad

78000 kr
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Lénevx vid 70% normal kompgrad
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=== ISK vid 70% normal kompgrad
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64 000 kr
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Sparar extra motsva-
rande 4% av brutto-
l6nen i 25 ar, som tas
ut under 10 dr. Allman
pension och ordinarie
tjdnstepension
utbetalas i 22 dr (70%
kompensationsgrad).
Skattetabell 33 for
inkomstar 2021,

Nettoinkomst under

25 8rs sparande och

22 & pensionstid. Sparar
extra motsvarande 4%
av bruttolénen i 25 &r,
som tas ut under 10 &r.
Allman pension och
ordinarie tjanstepension
utbetalas i 22 ar (70%
kompensationsgrad).
Skattetabell 33 for
inkomstér 2021.

Inkomstskatt under 25
ars I6nevaxling med 4%
av bruttolén (som tas
ut pd 10 dr) samt 22

drs pensionstid (70%
kompensationsgrad

av allman pension och
ordinarie tjanstepen-
sion). Skattetabell 33 for
inkomstar 2021
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Diagram 2A
Mer pension efter skatt, jimfért med inget sparande - kompensationsgrad paverkar

Sparar extra motsva-
rande 4% av brutto-
7% |6nen i 25 &r, som tas

ut under 10 &r. Allman
6%

pension och ordinarie
tjdnstepension
utbetalas i 22 r (olika
kompensationsgrad).

9%

8%

5%

4%

3%
Skattetabell 33 for
2% N
inkomstar 2021.
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Lo6nevx vid 65% normal kompgrad e énevx vid 70% normal kompgrad e 6nevx vid 75% normal kompgrad

=== |SK vid 65% normal kompgrad === |SK vid 70% normal kompgrad === |SK vid 75% normal kompgrad

Diagram 2B
Storre total inkomst efter skatt, jamfort med inget sparande - kompensationsgrad

paverkar
Nettoinkomst under
1,4% 25 &rs sparande och
22 &r pensions-
tid. Sparar extra
motsvarande 4%
0.8% av bruttolénen i
25 dr, som tas ut
under 10 ar. Allman

1.6%

1.2%

1,0%

0,6%
04% pension och ordina-

; g - rie tjanstepension
0.2% utbetalas i 22 &r (olika
0,0% kompensationsgrad).

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 2 2 &2 =& .
2 9 © 9o 9 © © 9 © © 9 9o © 9 9o o 9o o o Skattetabell 33 for
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Lonevx vid 65% normal kompgrad = 6nevx vid 70% normal kompgrad === 6nevx vid 75% normal kompgrad
« =« |SK vid 65% normal kompgrad e e« |SK vid 70% normal kompgrad =~ e« |SK vid 75% normal kompgrad
Diagram 2C

Total inkomstskatt, jamfért med ingen I8nevéxling - kompensationsgrad paverkar

Inkomstskatt under
25 ars |6nevaxling
med 4% av bruttolén

2,0%

1,5%
—

(som tas ut pd 10 dr)
1.0% samt 22 &rs

pensionstid (olika
0,5% kompensationsgrad

av allman pension
0,0% .

och ordinarie tjanste-

pension). Skattetabell
33 for inkomstar
2021

46 000 kr
62 000 kr
64 000 kr
66 000 kr
68 000 kr
70000 kr
72000 kr
74000 kr

76000 kr
78 000 kr
80000 kr
82000 kr

-0,5%

-1,0%

-1,5%

——Lénevx vid 65% normal kompgrad =——Lénevx vid 70% normal kompgrad =——Lénevx vid 75% normal kompgrad
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Diagram 3A

Mer pension efter skatt, jamfort med inget sparande - uttagstid paverkar

Sparar extra
motsvarande 4% av
bruttolénen i 25 &r,

10%

9%

8%
7% olika uttagstid. Allman
o
pension och ordinarie
6% .
tjanstepension
o ssss===sE== utbetalas i 22 &r (70%

kompensationsgrad).

4%
Skattetabell 33 for

3%
inkomstdr 2021
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1%
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Lonevx uttag 5 ar e Gnevx uttag 10 ar === 6nevx uttag 22 ar
« =« |SK uttag 5 ar === |SKuttag 10 &r === |SK uttag 22 ar

Diagram 3B
Stérre total inkomst efter skatt, jimfort med inget sparande - uttagstid paverkar

e% Nettoinkomst under
25 ars sparande och
1,4% 22 dr pensionstid.
Sparar extra
motsvarande 4% av
bruttolonen i 25 dr,
som tas ut under 5,
10 eller 22 r. Allman
pension och ordinarie

1,6%

1.2%
1,0%

0,8%

0.6%

0,4% tjdnstepension

0.2% utbetalas i 22 ar (70%
kompensationsgrad).

0.0% Skattetabell 33 for

inkomstar 2021
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56 000 kr
58 000 kr
60 000 kr
62000 kr
64 000 kr
66 000 kr
68 000 kr
70 000 kr
72000 kr
74000 kr
76 000 kr
78 000 kr
80 000 kr
82000 kr

Lonevx uttag 5 ar e 6nevx uttag 10 ar ==L dnevx uttag 22 ar

=== |SK uttag 5 ar === [SKuttag 10 ar === |SK uttag 22 ar

Diagram 3C
Total inkomstskatt, jimfért med ingen l8nevéxling - uttagstid paverkar

Inkomstskatt under
25 drs I6nevaxling med
1,5% 4% av bruttolon (olika
” uttagstid) samt 22
ars pensionstid (70%
kompensationsgrad
av allman pension och
0,5% ordinarie tjdnstepen-
sion). Skattetabell 33
for inkomstar 2021,
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05% ¥ =} © 3 < ) R ~ S = R 3 B
-1,0%

el Onevx uttag 5 &r ===l Gnevx uttag 10 &r ===l Onevx uttag 22 ar
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Diagram 4A
Mer pension efter skatt, jimfort med inget sparande - spartid paverkar
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Diagram 4B

Storre total inkomst efter skatt,
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0,

0,
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L Onevx i 25 ar

64 000 kr
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=== ISK-spar i 15 &r
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78 000 kr

=== ISK-spar i 25 ar

80 000 kr

82000 kr

48 000 kr
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54 000 kr

Lénevx i 15 ar

Diagram 4C
Storre total inkomst efter skatt, jimfort med inget sparande - spartid paverkar

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

-0,5%

-1,0%

-1.5%

56 000 kr
- 58 000 kr
60 000 kr
¥ 62000 kr

L)
5
g
3
g
2
~
P
»

66 000 kr

£
o
3
3
o
3

64 000 kr

=== ISK-spari 154

70 000 kr

-

72000 kr

74 000 kr

76 000 kr

78 000 kr

=== ISK-spari 25 ar

80 000 kr

82000 kr

46 000 kr

48 000 kr

62 000 kr

Lonevx i 15 ar

64 000 kr
66 000 kr
68 000 kr

w— L ONeVX i 25 ar

70 000 kr

72000 kr

74000 kr

76 000 kr

78 000 kr

80000 kr

82000 kr

Sparar extra motsvaran-
de 4% av bruttolénen
i15 eller 25 ar, som tas
ut under 10 &r. Allman
pension och ordinarie
tjdnstepension utbetalas
i 22 &r (70% kompensa-
tionsgrad). Skattetabell
33 fér inkomstér 2021

fért med inget sparande - spartid paverkar

Nettoinkomst under 15
eller 25 &rs sparande och
22 &r pensionstid. Sparar
extra motsvarande 4%
av bruttolénen, som tas
ut under 10 &r. Alman
pension och ordinarie
tjanstepension utbetalas
i 22 8r (70% kompensa-
tionsgrad). Skattetabell
33 fér inkomstér 2021,

Inkomstskatt under 15
eller 25 ars I6nevaxling
med 4% (som tas ut

pé 10 &r) samt 22 &rs
pensionstid (70%
kompensationsgrad

av allman pension och
ordinarie tjanstepen-
sion). Skattetabell 33 for
inkomstar 2021.



Diagram 5A

Mer pension efter skatt,
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Diagram 5B
Storre total inkomst efter skatt, jimfért med inget sparande - sparbelopp paverkar
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jamfért med inget sparande - sparbeloppet paverkar

Sparar extra motsva-
rande 4% eller 10%
av bruttolénen i 25 ar,
olika uttagstid. Allman
pension och ordinarie
tjanstepension
utbetalas i 22 &r (70%
kompensationsgrad).
Skattetabell 33 for
inkomstdr 2021.

Nettoinkomst under
25 ars sparande och
22 3r pensionstid.
Sparar extra motsva-
rande 4% eller 10%
av bruttoldnen i 25 ar,
som tas ut

under olika uttagstid.
Allman pension och
ordinarie tjanstepen-
sion utbetalas i 22 ar
(70% kompensations-
grad). Skattetabell 33
for inkomstar 2021,

Inkomstskatt under

25 ars I6nevaxling med
4% eller 10% (som tas
ut p 10 ar) samt 22
ars pensionstid (70%
kompensationsgrad av
allman pension och
ordinarie tjdnstepen-
sion). Skattetabell 33
for inkomstar 2021
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Diagram 5C
Total inkomstskatt, jamfért med ingen |6nevéxling - sparbelopp paverkar
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Diagram 6A
Mer pension efter skatt, jamfért med inget sparande - storre sparbelopp

Sparar extra

25%
motsvarande 10% av
20% bruttolénen i 25 &r,
olika uttagstid. Allman
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Diagram 6B

Storre total inkomst efter skatt, jamfért med inget sparande - strre sparbelopp

Nettoinkomst under
3,5% 25 ars sparande och

22 &r pensionstid
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Diagram 6C

Total inkomstskatt, jimfért med ingen I6nevaxling - storre sparbelopp
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