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\Vd har ordet

Forsta halvaret 2019 priglades av hog aktivitet sdvil internt
som externt pa kapitalmarknaderna och i pensionsdebatten.

Alecta 2023

Under foregaende ar genomforde Alecta ett grundligt strategi-
arbete. Syftet var att sikerstélla att vi &ven framledes, och

i synnerhet infér nidsta upphandling av ITP1-forvaltningen
under 2023, tveklOst ska vara bést pd att ge stérsta méjliga
vérde pa tjanstepensionen for savil privat- som foretags-
kunder. Det 4r uppdraget vara kunder och 4gare givit oss.

Vi ska dels ge langsiktigt hog avkastning och ddrmed bra
pensioner, dels skapa trygga och ndjda kunder som har fortro-
ende for kollektivavtalad tjinstepension och Alecta idag och
pa sikt.

Arbetet mynnade ut i en femdrig affdrsplan, Alecta 2023.
Under forsta halvaret 2019 har vi borjat verkstilla den.

Planen har fyra fokusomraden, som sammanfattat &r inrik-
tade pd att vi ska ge kunderna god avkastning och den service
de vill ha ddr och nér de vill ha den, och samtidigt arbeta sd
smart och flexibelt att vi dr det mest effektiva bolaget i bran-
schen. Det kréver att vi dr bédst i branschen pa att hitta nya
16nsamma investeringsmdjligheter, tillvarata automatisering-
ens och digitaliseringens mojligheter samt pa att attrahera
och utveckla rétt kompetens.

Nya arbetssdtt for att hdja automatisering
Vi har startat ett flertal nya initiativ, ddr vi tilldimpar nya tvér-
funktionella arbetssétt for att hdja automatiseringsgraden.

Vi kallar dessa Proof of Concept, POC. Vi har dven tagit
fram en modell for att mita automatiseringsgraden pd olika
floden. Dirmed kommer vi kunna intensifiera arbetet med
automatisering av var verksamhet.

Robotar och nya beteenden

Under halvaret har vi dessutom satt var nya robot i arbete. En
tidigare manuell delprocess i var pensionsberdkningstjanst pa
Internetkontoret for vdra privatkunder utfdrs nu helt automa-
tiskt, vilket 6kar snabbheten och kvaliteten i kundleveransen.
Roboten kommer att kunna arbeta inom fler processer pa
Alecta och arbete pagar for att identifiera var det dr lampligt
att anvinda den.

Var information ska finnas dir vara kunder vill att den ska
vara, till exempel hos MinPension. Det stiller stora krav pa
oss och det har vi fértydligat i en uppdaterad informations-
limningsstrategi.

Vi har dven inlett ett utbildningsprogram for att starka
kompetensen och férdndra beteende hos alla medarbetare sa
att vi inte bara implementerar nya digitala verktyg, utan dven
tillvaratar dess méjligheter att arbeta mer effektivt och flexi-
belt, vilket inte bara gor oss mer kostnadseffektiva utan

dven stirker vér attraktivitet som arbetsgivare. Programmet
kommer att vixlas upp under hosten och pdgd under hela
femarsperioden.

En rést i pensionsdebatten

Vidare har vi aktivt deltagit i pensionsdebatten, genom att ta
fram rapporter om pensiondrernas ekonomiska situation och
om ungdomars syn pa trygghet och pensioner. Det &vergri-
pande syftet har varit att bidra till en pensionsdebatt baserad
pa fakta.

Vi har dven genomfdrt debattluncher samt skrivit remiss-
svar och debattartiklar, till exempel om pensionsgruppens
forslag om hojd pensionsalder och om statliga gréna obliga-
tioner.

God avkastning och ndjda kunder

Under delaret nadde vi en god avkastning inom bade den
premiebestdmda ITP-planen AOP och den férménsbestdmda,
11,8 resp 8,5 procent. Den goda avkastningen dr frdmst hanfor-
lig till en kraftig dterhdmtning pa aktiemarknaderna 6ver hela
vérlden under framfor allt januari-april, efter den kraftiga
nedgangen under fjdrde kvartalet 2018.

Vara kunder &r fortsatt néjda med oss. Malet for vara kund-
undersdkningar for heldret dr satt till 5,2 av 6,0 méjliga for
bade foretags- och privatkunder. Utfallet for delaret var 5,36
for foretag och 5,37 for privat. Aven vad giller vart kostnads-
mal ligger vi bra till och utvecklingen f6ljer plan.

Sammantaget har vi alltsd under forsta halvaret skapat god
avkastning och natt vara kund- och kostnadsmal, samtidigt
som vi borjat ligga grunden for att ldngsiktigt bibehalla var
ledande position och starka konkurrenskraft. Det har varit
mojligt tack vare hdngivna och kompetenta medarbetare,
och de insikter och den tydlighet som nérheten till bade vara
kunder och uppdragsgivare ger. For trygghet vixer ndr den
delas.
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Kommentar till moderbolagets

och koncernens bokslut

Verkstidllande direktoren for Alecta pensionsforsdkring, mse-
sidigt, avger hdrmed deldrsrapport fér perioden 1 januari-30
juni 2019.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes avser
for resultatrdkningen motsvarande period féregaende ar och
for balansrdakningen det senaste drsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till 43,2 miljarder
kronor (11,0) for forsta halvaret. Resultatet och den finansiella
stdllningen kommenteras i f6ljande text.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 29,0 miljar-
der kronor (26,4). Premieinkomsten bestar dels av fakturerade
premier som uppgick till 19,6 miljarder kronor (18,1), dels av
tilldelad aterbdring som uppgick till 9,4 miljarder kronor (8,3).
Okningen av fakturerade premier beror huvudsakligen
pa ett vixande bestand i Alectas premiebestimda produkt
Alecta Optimal Pension. Tilldelad dterbdring bestar av premie-
reduktion av arbetsgivarnas premier for sjuk- och premiebefri-
elseforsikring och familjeskydd samt av hojning av intjinade
pensionsritter (fribrevsuppriikning). Okningen av tilldelad
aterbdring beror till storsta del pa den fribrevsupprakning som
genomfordes i januari med 2,32 procent, och som baseras pa
KPI-utvecklingen mellan september 2017 och september 2018.

Avkastning

1JoddeusieaQ

Kapitalavkastning

Under det forsta halvaret har vi fitt uppleva en vdsentlig
uppgang for de flesta tillgangsslag vdrlden 6ver vilket gynnat
Alectas placeringar. Den positiva utvecklingen har dock till-
kommit efter stor volatilitet pa de finansiella marknaderna.

Forklaring till den positiva utvecklingen star framforallt
att finna i centralbankernas, och i synnerhet den amerikanska
centralbanken Feds, omsvingning av penningpolitiken och
att risken for en djupare global lagkonjunktur ddrmed mins-
kat. Aven uttalanden om framsteg i handelsdiskussionerna
mellan USA och Kina bidrog i bérjan av dret till optimism
bland investerare. Varens rapportfléde fran féretagen har
ocksé bidragit till det goda humoret d4 dessa 6verlag visat pa
god vinstutveckling.

I maj svalnade optimismen nagot dd USA visade upp en
mer hardfor handelspolitik mot resten av vdrlden. Det skapade
turbulens pa de finansiella marknaderna och oro for att tillta-
gande protektionism kan paverka tillvéixten negativt. Avsak-
naden av en tydlig 16sning for Brexit och hur premidrminister
Theresa Mays eftertrddare ska hantera uttrddet har ocksa
inneburit en osdkerhet.

I den globala ekonomiska statistiken finns tecken pa
avmattning av konjunkturen, framforallt i Europa, men flera
ekonomiska indikatorer pekar alltjimt pa att grundstyrkan i
den globala ekonomin dnnu ligger pa en god niva. Inflations-
forvintningarna ligger dock pé en rekordlag nivéd och har fatt
centralbankerna att i juni ater signalera om fortsatt mjuk
penningpolitik. Fran att Fed i slutet pa férra dret hade fyra

Siffror
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rdntehdjningar inplanerade under 2019 ligger nu foérvéntning-
arna istéllet pa att Fed ska sdnka rdntan under arets andra
hilft. Riksbanken har under aret behallit repordntan oférdnd-
rad pa —-o0,25 procent och aviserar alltjamt rédntehdjning i slutet
av dret eller i borjan av nista 4r.

For forvalsportfoljen i Alectas premiebestimda forsdkring
Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta halv-
aret till 11,8 procent och den genomsnittliga drsavkastningen
pé rullande femarsbasis var 7,5 procent, vilket dr 0,7 procent-
enheter mer per ar dn jamforelseindex Morningstars Bland-
fond SEK aggressiv. Marknadsvirdet for forvalsportfoljen i
Alecta Optimal Pension var per halvarsskiftet 115 miljarder
kronor.

Avkastningen for Alectas férmansbestimda forsdkring
uppgick till 8,5 procent under férsta halvaret och den genom-
snittliga drsavkastningen pa rullande femarsbasis var 6,0
procent. Marknadsvirdet var per halvarsskiftet 782 miljarder
kronor. I resultatrdkningen uppgick kapitalavkastningen till
75,4 miljarder kronor (14,4).

Forsakringsersdttningar

Forsdkringsersdttningar utgors dels av utbetalda forsékrings-
ersdttningar, dels av fordndring i avsdttning for oreglerade
skador.

Utbetalda forsdakringsersittningar, som bestar av ersitt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt driftskost-
nader for skadereglering, uppgick till 10,7 miljarder kronor
(10,5).

Foridndring i avséttning for oreglerade skador uppgick till
0,4 miljarder kronor (-0,04), se avsnitt Forsdkringstekniska
avsidttningar nedan.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar 4r summan av livforsdk-
ringsavsittning och avsittning for oreglerade skador, och
utgdr kapitalvirdet av Alectas garanterade dtaganden for
gdllande forsdakringsavtal.

De forsidkringstekniska avsdttningarna uppgick till 560,4
miljarder kronor per sista juni 2019. Det dr en Skning med 47,3
miljarder kronor (18,7) for férsta halvaret 2019 till foljd av:

o l6pande forrdntning samt avdrag for skatt och driftskostna-
der som innebar att de férsdkringstekniska avsittningarna
okade med 6,8 miljarder kronor (6,6).

o fribrevsupprikning som 6kade de forsdkringstekniska
avsidttningarna med 7,2 miljarder kronor (6,3).

o fordndringar i den réntekurva som anvéinds vid vdrdering
av de forsdkringstekniska avsédttningarna. Till f6ljd av ldgre
marknadsréntor har den genomsnittliga diskonteringsridn-
tan under forsta halvaret 2019 minskat fran 2,15 procent till
1,78 procent. Fordndringen medforde att de forsdkringstek-
niska avsittningarna 6kade med 31,0 miljarder kronor (6,4).

e premieinbetalningar, utbetalning av férsékringserséttning-
ar samt ovriga férdndringar som tillsammans har medfort
en 6kning av férsdkringstekniska avsittningar med 2,3 mil-
jarder kronor (-0,6).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsékringsrorelsen, vilka bendmns drifts-
kostnader i resultatrékningen, ligger i niva med féregdende ar
och uppgick till 296 miljoner kronor (295).

Inkomstskatt

I periodens totala kostnad f&r inkomstskatt ingédr en upp-
skjuten skattekostnad om 2 miljarder kronor hanforlig till
nedskrivning av uppskjuten skattefordran avseende framtida
avrdkning av utldndsk skatt.

Forvaltningskostnadsprocent
Férvaltningskostnadsprocenten dr oférdndrad jamfort med
heldret 2018, 0,08. Aven for pensionsprodukter exklusive val-
centralskostnader &r nyckeltalet of6éréndrat, 0,05.

Finansiell stallning

Den kollektiva konsolideringsnivan for férméansbestdmda
forsdkringar var 144 procent (154) vid periodens slut. Konsoli-
deringsnivédn har péverkats positivt av kapitalavkastning, men
negativt av 6kade forsdkringstekniska avsdttningar.

Det faststdllda normalintervallet f&r konsolideringsnivan
dr 125-175 procent. Konsolideringsintervallet dndrades den
30 juni 2018. Beslut om aterbéring fattas av Alectas styrelse.
Aterbidring ges i forsta hand som pensionstilldgg fér pension
under utbetalning, men kan bland annat &ven ges for hoj-
ning av intjinad pensionsritt (fribrevsupprikning) och som
premiereduktion till forsdkringstagarna.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal Pension
hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100 procent, vilket dr
den normala nivan eftersom allt 6ver respektive underskott
fordelas 16pande. Alectas solvensgrad var 162 procent (172).

Moderbolaget

Kommentarerna ovan avser i allt visentligt &ven moder-
bolaget, ddr forsdkringsverksamheten bedrivs.
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Vdsentliga handelser under perioden
Beslut om dterbdring och premier for 2019
Alectas styrelse beslutade under 2018 att héja de formans-
bestdmda pensionerna med 2,32 procent fran januari 2019,
motsvarande inflationen det senaste aret. Beslutet gillde bade
pensioner under utbetalning och intjinade pensionsritter.
Styrelsen beslutade dven om premiereduktion for for-
ménsbestdmd alders- och familjepension med 10 procent
i forhallande till 2018 ars premieniva, samt att bibehalla
premiereduktionen med 65 procent for sjuk- och premie-
befrielseforsdkring och 75 procent for familjeskydd samt med
9 kronor per forsdkrad och ménad for TGL. Den fakturerade
premien for tjdnstegrupplivforsikring, TGL, sinktes fran 29
till 26 kronor per manad och forsikrad.

Fribrevsupprdkning

Under forsta halvaret 2019 redovisades en héjning av intji-
nade pensionsritter (fribrevsupprakning) pé 7,2 miljarder
kronor till f6ljd av styrelsens beslut om héjning av pensioner
under utbetalning respektive intjdnade pensionsritter for
formansbestdmd forsdkring med 2,32 procent. Héjningen
motsvarar fordndringen i KPI for perioden september 2017-
september 2018.

Ny styrelseordférande i Alecta

Ingrid Bonde valdes till ny styrelseordférande f&r Alecta
pensionsforsidkring, dmsesidigt vid 6verstyrelsens mote den
11 april 2019. Erik Asbrink limnade ordférandeskapet efter
19 drs arbete. Ingrid Bonde har tidigare bland annat varit vice
vd och finansdirektor for Vattenfall AB, vd for AMF Pension
och generaldirektor fér Finansinspektionen. Hon sitter i ett
flertal bolagsstyrelser, dr styrelseordférande i Hoist Finance
AB, i Apoteket AB och ordférande i Klimatpolitiska Rédet.

Organisationsférandringar
Hans Sterte utsdgs pa Alectas styrelsemdte den 14 mars till
vice vd pa Alecta. Han dr idag chef f&r Alectas kapitalfor-
valtning, en tjdnst han tilltrddde under varen 2018. Katarina
Thorslund 4r sedan tidigare ocksa vice vd samt chef for Kund.
Charlotte Rydin tilltrddde i maj tjinsten som Alectas chefs-
jurist. Charlotte Rydin kommer ndrmast frdn motsvarande
roll pd Finansinspektionen och dessférinnan pa Riksgilden.
Alectas tidigare chefsjurist Magnus Landare fortsitter pa
Alecta som senior radgivare till vd.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Alectas vésentliga risker sammanstills i en sammanfattande
riskbild. Det dr framfor allt tva utvecklingsférlopp som inne-
bar risker for Alectas finansiella stédllning. De dr instabilitet pa
de finansiella marknaderna, sannolikt orsakad av problem hos
skuldtyngda stater eller banker med svaga balansrdkningar,
och ldngvarigt 1ga ridntor. Alecta simulerar dagligen konse-
kvenserna av instabilitet pa de finansiella marknaderna med
hjdlp av dels ett internt stresstest, dels Finansinspektionens
trafikljustest. Vid halvarsskiftet hade Alecta betryggande
marginaler i bada testen och bedéms ddrmed klara dven en
omfattande finansiell instabilitet. Konsekvenserna av langva-
rigt laga réntor simulerades senast i Alectas ORSA (langsiktig
risk- och solvensbeddmning), som uppréttades i slutet av
2018. Alecta har sdledes marginaler att under 6verskadlig tid
klara en lagrantemiljo.

Den 16 maj 2019 ldmnade Finansdepartementet en lagrads-
remiss med forslag till ny reglering for tjanstepensionsforetag.
Regleringen ska genomf6ra EU:s andra tjinstepensions-
direktiv (IORP II). De nya reglerna foreslds trdda i kraft den
1 december 2019 och ombildning till tjinstepensionsféretag
kommer vara mojlig att goras utan tidsbegransning. Den Sver-
gangsreglering som Alecta verkar under idag kommer dock att
férsvinna per den 31 december 2022. Dérefter maste Alecta
tilldimpa forsdkringsrorelselagens bestimmelser fullt ut om
omvandling till tjdnstepensionsforetag inte genomforts dess-
férinnan. De nya reglerna innebdr bland annat att konfidens-
nivdn 97 procent ska beaktas vid berdkning av kapitalkravet
for var och en av de risker som ingar i det riskkénsliga kapital-
kravet.

Forutom kapitalkravet sa har tillimpad diskonteringsrénta
vasentlig betydelse for Alectas finansiella stillning. I de fore-
skrifter som Finansinspektionen remitterade den 5 juli 2019
foreslds att den langsiktiga terminsréntan (Ultimate Forward
Rate, UFR) faststélls med den metod EIOPA tilldimpar, vilket
innebdr att UFR sédnks fran dagens 4,2 procent till 3,75 pro-
cent ar 2020, och till 3,6 procent ar 2021. Enligt Finansinspek-
tionens forslag och under férutséttning att Alecta ombildats
till tjdnstepensionsforetag 2021 berdknas metodférindringen
leda till att forsdkringstekniska avsdttningar 6kar med cirka
21 miljarder kronor och att solvensgraden ddrmed minskar
med cirka 6 procentenheter.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hénvisas till Alectas ars- och héallbarhetsredovisning 2018
sidorna 39-40 samt 75-76.
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Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen
EKONOMISK STALLNING, MSEK
Kollektivt konsolideringskapital
Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal »

NYCKELTAL
Totalavkastning, procent ®
Totalavkastning premiebestamd férsakring, procent ¥
Totalavkastning férmansbestamd forsakring, procent ¥
Direktavkastning, procent
Forvaltningskostnadsprocent

varav pensionsprodukter, exklusive valcentralskostnader *
Kapitalforvaltningskostnadsprocent
Kollektiv konsolideringsniva, férmansbestamd forsakring, procent
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forsakring, procent ”

Solvensgrad, procent

Uppgifterna avser moderbolaget
Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen.

30 juni 2019
238231
340153

23440

8,9
11,8
8,5
15
0,08
0,05
0,02
144
100
162

30juni 2018 31 dec 2018
260517 210613
350522 308 585

20875 21536
1,8 -2,2
2,1 -3,5
1,7 20
1,6 2,2

0,08 0,08
0,05 0,05
0,02 0,02
154 142
100 100
172 161

?  Uppgifterna avser koncernen, formans- och premiebestdamd alderspension samt riskférsakringar. Beraknad enligt Svensk Forsékrings rekommendation.

Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation
Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pé rullande 12 manaders utfall.
Pensionsprodukter utgérs av férmans- och premiebestamd dlderspension samt familjepension

Over-Junderskott férdelas ménadsvis pé de forsakrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent

Totalavkastningstabell for placeringar,

premiebestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvidrde Totalavkastning i procent

. . 2019-06-30 2018-12-31 6 man 12 méan 5-arsgenomsnitt
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni juli 2018 juli 2014
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2019 -juni 2019 -juni 2019
Aktier 70 422 61,1 54518 56,6 18,7 76 9,4
Réntebarande placeringar 34127 29,6 32130 33,4 2,6 2,3 2,6
Alternativa placeringar » 10 743 9,3 9 654 10,0 2,7 52 11,2
Summa placeringar 115292 100,0 96 302 100,0 11,8 5,6 7,5

) lalternativa placeringar ingdr fastigheter.

I tabellen ovan avses portféljen som dr Alectas forvalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier. Marknadsvardet for den totala portféljen, det vill siga samtliga

placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 103,0 miljarder kronor (101,6)

Totalavkastningstabell for placeringar,

formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2019-06-30 2018-12-31 6 mén 12 man 5-8rsgenomsnitt

. B L jan-juni juli 2018 juli 2014
FORMANSBESTAMD FORSAKRING MSEK % MSEK % 2019 -juni 2019 —juni 2019
Aktier 310734 39,8 265 337 36,8 18,7 76 9,4
Réntebdrande placeringar 398 957 51,0 384 353 53,3 2,6 2,3 2,5
Alternativa placeringar ” 71888 9,2 71250 99 27 52 1,2
Summa placeringar 781579 100,0 720939 100,0 8,5 4,6 6,0

) | alternativa placeringar ingdr fastigheter.
P4 grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika fran totalerna.

Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och vérderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i arsredovisningen, se not 47 Avstamning av

totalavkastningstabell mot finansiella rapporter i Ars- och héllbarhetsredovisning 2018.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

U
®
Qo
S
wn
-
Q)
O
O
@)
-
—t

MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
Premieinkomst 28991 26 417
Kapitalavkastning, netto 75393 14 429
Utbetalda forsakringsersattningar -10 675 -10 475
Forandring i avséttningar for oreglerade skador -417 36
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -46 849 -18711
Driftskostnader -296 -295
Av- och nedskrivning rorelsefastigheter =il -10
Avkastningsskatt -146 -159
Summa rérelseresultat 45990 11232
Resultat fére skatt 45990 11232
Inkomstskatt -2764 -210
Periodens resultat 43226 11022

Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
Periodens resultat 43226 11022

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:

Valutakursdifferens 57 144
Ovrigt totalresultat 57 144
Periodens totalresultat 43283 11166

Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2019 30juni 2018 31 dec 2018
Immateriella anldggningstillgdngar 220 245 233
Materiella anlaggningstillgdngar 20 16 20
Uppskjuten skatt 3676 6014 5689
Placeringstillgangar 3,4,5 913 477 857 675 827 037
Fordringar 3 5822 4124 3646
Kassa och bank 3 3063 2806 3392
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 7 466 7 456 8094
Summa tillgangar 933744 878336 848 111
Eget kapital 347 439 356 932 315423
Livforsakringsavsattning 542 528 480284 495 679
Oreglerade skador 17 888 17 205 17 470
Pensioner och liknande forpliktelser 1 3 2
Ovriga avsattningar 15 28 9
Aktuell skatt 30 5 0
Uppskjuten skatt 1686 1615 1639
Skulder avseende direkt forsakring 3 763 730 732
Derivat 3,4 13141 14 257 9139
Ovriga skulder 3 4919 2506 2999
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 5334 4771 5019
Summa eget kapital och skulder 933 744 878 336 848 111
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Forandringar i eget kapital, koncernen
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MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
Ingdende eget kapital 315423 355 602
Periodens resultat 43226 11022
Ovrigt totalresultat 57 144
Summa periodens totalresultat 43 283 11166

Tilldelad dterbaring

Pensionstillagg formansbestamd -1 360 -1216
Tillaggsbelopp premiebestamd -78 -73
Fribrevsupprékning -7 203 -6294
Premiereduktion -2171 -2 059

Forandring vardesakringsmedel

Kollektiv riskpremie -60 -58
Ovriga férandringar -395 -136
Utgaende eget kapital 347 439 356 932

Y Premien for premiebefrielseforsakring och kollektiv slutbetalning ar reducerad till foljd av arbetsgivarnas dkade kostnader med anledning
av de regler fér samordning och berdkning av pensionsmedférande [6n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 1552 1420
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1892 -1348
Periodens kassaflode -343 67
Likvida medel vid periodens b&rjan 3392 2731
Valutakursdifferenser i likvida medel 14 8
Likvida medel vid periodens slut 3063 2806

Alecta redovisar kassafléden frén I6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet med de anpassningar som kravs for forsakringsverksamheten. Da
floden inom forsakringsverksamheten till stor del placeras, redovisas placeringstillgdngar som en integrerad del av den I6pande verksamheten. Med finansieringsverksamheten
inom Alecta menas in- och utbetalningar som gar direkt till/fran eget kapital. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, det vill saga samma som posten Kassa och bank i
balansrakningen. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgangar. Erhdlina eller betalda rantor samt erhalina utdelningar redovisas som
kassaflode fran den I6pande verksamheten.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
TEKNISK REDOVISNING
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Premieinkomst 28 991 26 417
Kapitalavkastning, intakter 15 631 20576
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 61091 15
Utbetalda forsakringsersattningar -10 675 -10475
Forandring i avséttningar for oreglerade skador -417 36
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -46 849 -18711
Driftskostnader -296 -295
Kapitalavkastning, kostnader -1706 -856
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -145 -5791
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 45 625 10 856

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 45 625 10 856
Skatt -2 803 -174
Periodens resultat 42 822 10 682

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2019 jan-juni 2018
Periodens resultat 42 822 10 682

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferens = -

Ovrigt totalresultat - _

Periodens totalresultat 42 822 10 682

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2019 30juni 2018 31 dec 2018
Immateriella tillgdngar 220 246 233
Placeringstillgangar 905 426 850 151 819 590
Fordringar 9258 9811 10 160
Andra tillgdngar 2625 2746 2984
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 459 7452 8065
Summa tillgangar 924 988 870 406 841032
Eget kapital 340373 350767 308 818
Forsakringstekniska avsattningar 560 416 497 489 513 149
Andra avsattningar 4 25 5
Skulder 19103 17 610 14311
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5092 4515 4749
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 924988 870 406 841032
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Noter

NOT 1

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2019 for Alecta pensions-
forsakring, dmsesidigt med organisationsnummer 502014-6865, inklusive
koncern.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-15, deldrsinformationen pa sidorna
1-6 utgor saledes en integrerad del av denna finansiella rapport. Angivna
belopp i noter dr i miljoner kronor om inget annat anges.

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sa som de antagits av EU.
Vid upprattandet har ocksd Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning
i forsakringsforetag (FFFS 2015:12) samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats.

Reglerna i standarden IAS 34 Deldrsrapportering har foljts vid upprattan-
det av denna deldrsrapport.

En ny IFRS-standard har borjat gélla fran 1 januari 2019, IFRS 16 Leasing.
IFRS 16 har ersatt IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststdllande av huruvida
ett avtal innehdller ett leasingavtal. For leasingtagaren innebar IFRS 16
att begreppen finansiell respektive operationell leasing har férsvunnit och
ersatts av en modell dar tillgdngar och skulder for alla leasingavtal redovisas i
balansrakningen, med undantag for avtal som &r kortare dn tolv manader och/
eller underliggande tillgdngen har ett ldgt vdrde. Ratten att nyttja den leasade
tillgdngen redovisas som en tillgdng och nuvérdet av leasinghyrorna redovisas
som en motsvarande skuld i balansrakningen. | egenskap av leasingtagare har
Alecta gjort en detaljerad genomgéng och analys av koncernens leasingavtal,
varvid tomtrattsavtal identifierades som de enskilt mest vasentliga.

Alecta har valt att tillimpa den forenklade dvergangsmetoden, med den
ackumulerade effekten av en initial tilldmpning av standarden pa den forsta
tilldampningsdagen, 1 januari 2019. Jamforelsetal fér 2018 har inte raknats
om i enlighet med den forenklade metoden. Nyttjanderattstillgdngarna har
valts att vérderas till ett belopp motsvarande leasingskulderna vid dvergangs-

NOT 2 Narst3ende

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer som narstdende,
enligt definitionen i IAS 24:

Samtliga bolag inom Alectakoncernen

Styrelseledaméter och foretagsledning

Nara familjemedlemmar till styrelseledamoter och foretagsledning
Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-férbund
Intressebolag och joint ventures

Valcentralerna Collectum AB och Fora AB (ddr Collectum har Svenskt
Naringsliv och PTK som huvudégare och Fora har Svenskt Naringsliv
som halftendgare).

Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

tidpunkten. Den 1 januari 2019 paverkade férandringen avseende tomtratts-
avtal balansomslutningen under posterna placeringstillgdngar samt ovriga
skulder med 29 miljoner kronor, utan paverkan pa eget kapital.

Som en foljd av 6vergangen till IFRS 16 har kostnaden for tomtrattsav-
gélderisin helhet redovisats som en finansiell kostnad, vilket ar en skillnad
jamfort med tidigare princip da denna redovisades som en rorelsekostnad
som belastar driftsdverskottet.

Per 30 juni 2019 beddmdes det sammanvagda vardet av tomtrattsavtalen
vara cirka 33 miljoner kronor.

Alecta har valt att senareldgga inférandet av IFRS 9, Finansiella Instrument,
vilket framgar av ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2018, Not 1. Bedém-
ningen dr att ett inforande av standarden inte skulle ha haft ndgon vésentlig
paverkan pa den finansiella rapporteringen.

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon vésentlig paverkan
pa rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i dvrigt
oforéndrade jamfort med senaste drs- och héllbarhetsredovisningen.

Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar s kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att inter-
nationella redovisningsstandarder tilldampas i den utstrackning det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finansiella rapporte-
ringen for moderbolaget foljer Lag om &rsredovisning i Forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning
i forsakringsforetag (FFFS 2015:12) samt Radet for finansiell rapporterings re-
kommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Eftersom koncernen
foljer IAS/IFRS-standarder sa som antagna av EU skiljer sig redovisningsprinci-
perna till vissa delar fran de redovisningsprinciper som tillimpas i moderbola-
get. De vasentliga skillnaderna ar samma som vid uppréttandet av den senaste
ars- och hallbarhetsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras endast
for koncernen. Nagon storre skillnad foreligger inte mellan moderbolaget och
koncernen.

En beskrivning av transaktioner med narstaende finns i Alectas érs- och
hallbarhetsredovisning for 2018, not 51.

Inga vasentliga fordndringar i avtal och relationer mellan Alecta och
narstaende har skett under perioden.
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NOT 3 Kategorisering av finansiella tillg&ngar och skulder

Koncernen 2019-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vdrderade till

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa

rakningen vid férsta resultatrakningen 6vriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillféllet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt vdrde
Aktier och andelar i gemensamt styrda foretag (joint ventures) 23956 - - 23956 23956
Ldn till gemensamt styrda foretag (joint ventures) - - 626 626 626
Aktier och andelar 414981 - - 414 981 414981
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 424192 - - 424192 424192
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 4046 4046 4046
Ovriga 1&n 5770 - - 5770 5770
Derivat - 8457 - 8457 8457
Fordringar avseende direkt forsékring - - 2091 2091 2091
Ovriga fordringar - - 2531 2531 2531
Kassa och bank - - 3063 3063 3063
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 7317 7317 7317
Summa 868 899 8457 19 674 897 030 897030
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 14 14 14
Derivat - 13141 - 13141 13141
Ovriga skulder - - 4713 4713 4713
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 4784 4784 4784
Summa - 13141 9511 22652 22652

Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2018-12-31 skulder vérderade till skulder védrderade till Lénefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa

rékningen vid férsta resultatrakningen ovriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt varde
Aktier och andelar i gemensamt styrda foretag (joint ventures) 23870 - - 23870 23870
Lén till gemensamt styrda foretag (joint ventures) - - 1857 1857 1857
Aktier och andelar 352238 - - 352 238 352238
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 405 487 - - 405 487 405 487
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 2777 2777 2777
Ovriga 18n 3133 - - 3133 3133
Derivat - 5841 - 5841 5841
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1726 1726 1726
Ovriga fordringar - - 966 966 966
Kassa och bank - - 3392 3392 3392
Upplupna rante- och hyresintakter - - 8028 8028 8028
Summa 784728 5841 18746 809 315 809 315
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - 6 6 6
Derivat - 9139 - 9139 9139
Ovriga skulder - - 2898 2898 2898
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 4458 4458 4458
Summa - 9139 7362 16 501 16 501

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019 11

U
D
Qo
S
wn
-
Q)
O
O
@)
-
=




NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde

I'enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den vdrderingsteknik
som &r lamplig under omstandigheterna och anvandning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sé langt det ar mojligt. Syftet ar att hitta
den vdrderingsteknik som pd bdsta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna eller skulderna kan sdljas alternativt 6verldtas till mellan mark-
nadsaktorer under aktuella marknadsférhéllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Vdrdering med priser noterade pa en aktiv marknad
En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och
under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgadngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och svenska
bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgangar erhdlls dagligen genom leverantérer av
indexpriser som hamtas frén respektive bors vilka i férekommande fall omvar-
deras till dagligt noterade valutakurser fran prisleverantoren WM Company.

Niva 2: Virdering med st8d av observerbar information

For de finansiella tillgadngar och skulder som saknar priser noterade pa en aktiv

marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pa sa mycket tillganglig

marknadsinformation som méjligt. Exempel pa marknadsinformation som

anvands vid vardering ar:

® Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

® Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

® Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pd finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna niva ar
rantebdrande instrument i form av svenska och utldndska féretagsobligatio-
ner, strukturerade obligationer och samtliga OTC-derivat i férekommande fall
i form av ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebdrande instrument anvands dagliga priser fran de externa pris-
leverantérerna Thomson Reuters och Bloomberg. | enlighet med avtal
har Alecta mojlighet att erhdlla en genomlysning av leverantorens varderings-
underlag for att sakerstalla kvalitén i lamnade priser.

For OTC-derivat faststélls verkligt vérde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvdrdesberdkning av respektive
derivats framtida kassafléden baserat pd marknadsnoteringar avseende
rantesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i nivd 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde som kan vara baserade pa viss
observerbar information men dar Alecta saknar méjlighet att genomféra en
genomlysning av anvand vdrderingsteknik.

Exempel pa finansiella tillgdngar i denna niva dr huvudsakligen finansiella
instrument med fastigheter och rantebarande placeringar som underliggande
tillgdng men ocksa till en mindre del av onoterade aktier och riskkapital-
investeringar. Verkligt varde for dessa tillgangar erhdlls fran fondforvaltare,
motparter eller for fastighetsdgande bolag efter det att underliggande
fastigheter blivit foremal for en extern vérdering.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde klassificeras

till ndgon av dessa tre varderingskategorier i samband med forvarvet och
behdller ddrefter normalt sin klassificering tills dessa dr avyttrade. Under vissa
forutsattningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller fér sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan nivd 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pd en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen fér nivé 2. Pa mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Varken under 2019 eller under 2018 har ndgot finansiellt instrument flyttats
fran niva 1 till niva 2 eller fran niva 2 till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan nivd 2 och niva 3
En omklassificering fran niva 2 till niva 3 blir aktuell om ett finansiellt instru-
ment inte langre kan vdrderas till verkligt vérde baserat pd observerbar mark-
nadsinformation. P4 motsvarande satt kan finansiella instrument i niva 3 bli
foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir tillganglig
och en extern prisleverantér kan utfora en vardering till verkligt varde baserat
pa denna information.

Under 2019 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva 2 till niva 3,
ej heller under 2018. Daremot har under 2019 tre rantebdrande placeringar
flyttats fran niva 3 till niva 2, d& observerbar marknadsinformation blivit till-
gdnglig och extern prisleverantdr har kunnat vdrdera placeringarna till verkligt
vérde. For motsvarande period 2018 skedde ingen flytt frdn niva 3 till niva 2.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 3
En omklassificering fran niva 1 till nivd 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillrécklig marknadsinformation
som mojliggor en vérdering i niva 2. P4 motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Under 2019 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva 1 till niva 3
eller frdn niva 3 till niva 1. Under 2018 flyttades en aktie fran niva 3 till
nivd 1 da aktien blev noterad pa en aktiv marknad och en aktie flyttades fran
niva 1 till niva 3 efter avnotering.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska en kanslighetsanalys presenteras for de finansiella instru-
ment som dr varderade till verkligt varde enligt nivd 3. Kanslighetsanalysen
ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen dr for
forandringar i den information som inte ar observerbar.

Tillgdngarna i nivd 3 bestar huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter och rantebdrande placeringar som underliggande tillgdng men
ocks3 till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar.

Da vi for dessa finansiella instrument saknar mojlighet till en fullstandig ge-
nomlysning av vilken ej observerbar information som externa prisleverantorer,
fondférvaltare, motparter eller fastighetsbolag har anvant i sin vérdering till
verkligt varde sd @r en kanslighetsanalys férenad med viss osakerhet. For fast-
ighetsrelaterade investeringar ar det dock rimligt att anta att dessa paverkas
av ungefar samma vardepaverkande faktorer som for direktdgda fastigheter
vilket ar forandringar i driftsnetto och avkastningskrav medan de rante-
barande placeringarna framst paverkas av rante- och kreditrisk och onoterade
aktier och riskkapitalinvesteringar av aktiemarknadsrisk.

| nedanstdende tabell dskadliggors de uppskattade effekterna pa verkligt
varde vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter med 0,5 procent-
enheter, en rantehdjning om 1 procentenhet och en aktiekursnedgéng om
10 procent.

Kanslighetsanalys

Effekt pa

Koncernen (MSEK) Verkligt virde Virdepaverkande faktor verkligt virde

Avkastningskravsokning

Fastighetsrelaterade innehav 42 017 med 0,5 procentenheter -4 669
Rantehojning med

Ranterelaterade innehav 18413 1 procentenhet -385
Aktiekursnedgdng

Aktierelaterade innehav 4842 10 procent -484

Totalt niva 3 65272 -5538
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt vérde for finansiella instrument 2019-06-30

Vérdering med priser
noterade pd en aktiv marknad

Vérdering med stéd av
observerbar information

Vidrdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat vdrde

Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 2019-06-30
Tillgdngar

Aktier och andelar 387033 - 27 948 414981
Aktier och andelar i gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 23956 23956
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 207 978 208 616 7598 424192
Ovriga 1&n - - 5770 5770
Derivat - 8457 - 8457
Summa tillgangar 595011 217 073 65272 877 356
Skulder

Derivat - 13141 - 13141
Summa skulder - 13141 - 13141

Verkligt vérde for finansiella instrument 2018-12-31

Vérdering med priser
noterade pd en aktiv marknad

Vérdering med stod av
observerbar information

Virdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 2018-12-31
Tillgdngar

Aktier och andelar 330327 - 219N 352238
Aktier och andelar i gemensamt styrda féretag (joint ventures) - - 23870 23 870
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 212 358 186 874 6255 405 487
Ovriga l&n - - 3133 3133
Derivat - 5841 - 5841
Summa tillgangar 542 685 192715 55169 790 569
Skulder

Derivat - 9139 - 9139
Summa skulder - 9139 - 9139
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NOT 5 Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt vérde baserade p& niv& 3"

Verkligt vérde 2019-06-30
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Aktier och andelar i Obligationer och
gemensamt styrda andra réntebdrande
Koncernen Aktier och andelar  féretag (joint ventures) vérdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2019 2191 23870 6255 3133 55169
Kép 6350 898 2524 3289 13061
Forsaljning -1279 -1318 -166 -714 -3477
Vinster och forluster
Realiserade vinster/férluster, sdlt hela innehavet 130 1033 - 184 1347
Realiserade vinster/férluster, sdlt en del avinnehavet 0 - 0 - 0
Orealiserade vinster/férluster -905 -549 0 -144 -1 598
Orealiserade valutaeffekter 1740 23 157 23 1943
Flytt fran niva 3 - - -1173 - -1173
Flytt till niva 3 - - - - -
Utgdende balans 2019-06-30 27 947 23957 7597 5771 65 272
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen for finansiella instrument som innehas
vid utgdngen av perioden 1046 359 158 22 1585
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 965 507 157 63 1692

Verkligt védrde vid utgdngen av 2018

Aktier och andelar i Obligationer och
gemensamt styrda andra réntebarande
Koncernen Aktier och andelar  féretag (joint ventures) védrdepapper Ovriga l&n Summa
Ingdende balans 2018 15310 15 359 - 2039 32708
Kép 7 565 6815 6327 1069 21776
Forsaljning -275 -141 - -109 -525
Vinster och frluster
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet -40 0 - - -40
Realiserade vinster/forluster, salt en del avinnehavet 7 25 - - 32
Orealiserade vinster/fcrluster 458 1760 -1 84 2 301
Orealiserade valutaeffekter 742 52 -71 50 773
Flytt fran niva 3 -1856 - - - -1856
Flytt till nivd 3 0 - - - 0
Utgdende balans 2018 2191 23870 6255 3133 55169
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen for finansiella instrument som innehas
vid utgdngen av perioden 1167 1837 =72 134 3066
Vinster och forluster redovisade som
kapitalavkastning under perioden 1167 1837 =72 134 3066

Y Definition av nivé 3 framgar av not 4 Vérderingskategorier for finansiella instrument vérderade till verkligt varde.

Stockholm den 17 juli 2019

Magnus Billing
Verkstdllande direktor

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

Diskonteringsrédnta
Den rdnta som anvands for att berdkna nuvardet
av framtida in- eller utbetalningar.

Finansiell stallning

Forhallandet mellan tillgdngar och skulder dar de
centrala nyckeltalen for Alecta utgors av kollektiv
konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbaringstilldelning genom hdjning av den
pensionsratt som intjdnats fore pensionsaldern.
Upprakning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Férdelningsbara tillgangar

Tillgdngarnas totala marknadsvérde efter avdrag
for finansiella skulder och sarskilda vardesakrings-
medel.

Férmansbestdmd férsdkring (ITP 2)
Férmansbestamd pension innebar att man pa
forhand bestdammer hur stor pensionen ska bli, till
exempel att den ska vara ett visst belopp eller en
viss procent av slutiénen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsakringstagare
Den som har ingdtt forsakringsavtal med ett
forsakringsbolag.

Forsakringstekniska avsdttningar

Avsdttningar i balansrakningen for ett forsak-
ringsforetags dtaganden pa grund av forsakringar.
Forsékringstekniska avsattningar (FTA) ar
kapitalvdrdet av forsakringsbolagets garanterade
dtaganden. FTA utgors av livférsakringsavsattning
och avsattning for oreglerade skador.

Forvalsbolag

I'en premiebestamd plan dér den anstéllda inte
gjort ndgot aktivt val av forsakringsbolag blir den
anstallda automatiskt kund hos det forsakrings-
bolag som blivit utsett till forvalsleverantor i
upphandlingen av forvaltningen av planen.

Forvaltat kapital

Berdknas som eget kapital, livforsakrings-
avsattning och oreglerade skador, enligt
balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaff-
nings- och administrationskostnader) och
skaderegleringskostnader fér den senaste
tolvmanadersperioden i férhéllande till genom-
snittligt forvaltat kapital under motsvarande
period. Nyckeltalet berdknas totalt och for
pensionsprodukterna exklusive valcentrals-
kostnader.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrackligt stort
kapital, beraknat som kapitalbas, for att kunna
tdcka eventuella framtida oférutsedda forluster.
Kapitalbasen utgdrs av skillnaden mellan bolagets
tillgdngar, minskade med immateriella tillgdngar
och finansiella skulder, och de forsakringstekniska
avsattningarna.

Kapitalférvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalforvaltningen i forhallan-
de till genomsnittligt forvaltat kapital.

Kapitalvdrde
Det beraknade nuvérdet av framtida betalnings-
strommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgdngar i forhallande till
forsakringsatagandena till forsékringstagare och
forsakrade (bdde garanterade dtaganden och
fordelad &terbdring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgdngarna,
véarderade till marknadsvérde, och forsakringsa-
tagandena (bade garanterade dtaganden och
fordelad dterbaring) till forsakringstagare och
forsakrade.

Pensionstillagg

Aterbaring som de férsikrade fér utdver den
garanterade pensionen. Pensionstilldgg kan enligt
de forsakringstekniska riktlinjerna hogst motsvara
6kningen av konsumentprisindex for aktuellt ar,
raknat fran det att den forsékrades pension
borjade betalas ut. Pensionstillagget beslutas
arligen av styrelsen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvarderade
placeringstillgdngarna, kassa och bank samt
6vriga tillgdngar och skulder som dr relaterade
till placeringstillgadngarna (exempelvis upplupna
rante- och hyresintakter).

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktaren av kapitalplacering,
det vill sdga réntebdrande vardepapper, aktier och
fastigheter.

Premiebefrielseforsakring

En del i ITP-planens kollektiva riskforsakring
som innebdr att arbetsgivaren blir befriad fran
premiebetalning om en forsakrad drabbas av
arbetsoférmaga. Premier till ITP-planens
forsakringar betalas i det fallet fran premie-
befrielseférsakringen och betraktas dd som
en forsakringsersattning.

Premiebestamd f6rsakring

Premiebestdmd pension innebdr att premiens
storlek ar bestamd pa férhand. Den kan exempelvis
vara en viss procent av [6nen eller ett visst
belopp. Storleken pa pensionen beror pa hur
stort pensionskapitalet ar nar man gar i pension.

Premiereduktion
Fordelning av dverskottsmedel genom sankning
av premien.

Riskf6rsakring

Forsékring ddr premien i sin helhet avser att
tdcka riskkostnaderna. Inget sparmoment
forekommer i denna typ av forsakring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, minskade
med immateriella tillgédngar och finansiella skulder, i
forhallande till de garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal ar ett minimikrav for
kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen bestdms
nagot forenklat som vissa procentsatser av dels
forsakringstekniska avsattningar, dels bolagets
forsakringsrisker.

Tjanstegrupplivforsakring (TGL)

En livforsakring som ger de efterlevande ett
bestamt belopp om den forsdkrade skulle avlida
fore pensioneringen. Enligt kollektivavtalet ar
arbetsgivaren skyldig att teckna forsakringen for
sina anstéllda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassafloden,
uttryckt i procent enligt Svensk Forsakrings
rekommendation.

Aterbiring

Overskott som tilldelas eller férdelas for

e forsakringstagarna i form av sankning av
premien

o de forsakrade i form av hojning av forsakrings-
formanen

® kostnadstackning for tgarder inom ITP-
planen. For dessa medel har kollektivavtals-
parterna givits rdtt att anvisa anvandning.
Beslut om slutlig anvandning fattas av Alectas
styrelse, forutsatt att den enhalligt finner att
anvisad anvandning dr i enlighet med Alectas
intressen som forsakringsbolag.

Tilldelad aterbaring ar formellt garanterad.

Fordelad dterbaring dr inte formellt garanterad.
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Trygghet vaxer nar den delas

Alecta ar forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vart uppdrag ar att ge
kollektivavtalade tjanstepensioner sd stort varde som mojligt for bade vara
foretags- och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice
och ldga kostnader. Vi férvaltar 9goo miljarder kronor dt vdra dgare som ar
2,5 miljoner privatkunder och 35 coo foretagskunder.

Alecta pensionsforsakring, dmsesidigt
Telefon 020-78 22 80 | 103 73 Stockholm | alecta.se




