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\VVd har ordet

Ett halvar praglat av covid-19

Varen 2020 har helt och héllet préiglats av spridningen av
covid-19. Utover de tragiska konsekvenserna fér de manniskor
som blivit svart sjuka eller avlidit och deras anhoriga, har

det inneburit stora utmaningar for savél Sverige som &vriga
vérlden. Alectas krisarbete har inriktats pa att upprétthalla
var kdrnverksamhet, skydda var personals hdlsa och att inte
bidra till smittspridning i samhéllet.

Stora svédngningar pa varldens borser

Aret inleddes med stigande aktiemarknader. Nir marknaden
i slutet av februari naddes av informationen att dven Italien
drabbats av en okontrollerad smittspridning av covid-19 for-
dndrades ldget och vi fick se globala bérsnedgangar som vi
inte upplevt pd manga &r.

Massiva stimulanspaket med 6kad likviditet i det finan-
siella systemet ledde tidvis till kraftiga borsuppgéngar under
slutet av mars och april. Efter ett svagt forsta kvartal blev
aterhdmtningen i april kraftig, det var faktiskt en av de bista
bérsmanaderna pad manga 4r. I maj och juni har marknaderna
préglats av fortsatta svingningar.

Alectas kapitalférvaltning har arbetat intensivt med att
analysera effekterna pa enskilda investeringar, for att forsta
hur krisen paverkar férmégan till virdeskapande pa lang sikt
och dven lagt stor kraft pa att anpassa allokeringen mellan
olika tillgangsslag for att justera vara risknivaer.

For forsta halvdret 2020 uppvisade Alecta en avkastning for
forménsbestdmd forsdkring pa minus 1,1 procent och for Alecta
Optimal Pension pa minus 2,2 procent. Efter det forsta kvarta-
let 14g avkastningen pa minus 7,1 respektive minus 10,5 procent,
aterhdmtningen under det andra kvartalet var séledes stark.
Avkastningen under halvaret ligger i nivd med vara jamforelse-
index, men inte pa en nivd som vi 4r néjda med pa lingre sikt.

Investeringar for starka féretag och samhadllen
Alecta har bidragit till féretagens férmaga att klara av den
pagaende krisen genom bland annat beviljande av anstdnd
och eftergifter av forpliktelser samt omfattande stéttande
investeringar. Bland annat har vi sedan slutet av februari
investerat mer @n 15 miljarder svenska kronor i obligationer
utgivna av svenska foretag, kommuner och regioner.

Vi har ocksa investerat mer én 3 miljarder svenska kronor i
tva sociala obligationer som riktats mot utvecklingslédnder, for
att hjdlpa féretag, organisationer och myndigheter dér att ta
sina ldnder igenom krisen.

Nytt fastighetsbolag

I mars offentliggjorde vi bildandet av Alecta Fastigheter AB.
Det nya bolaget, vars verksamhet etableras under cirka 18 mén-
ader, ger oss en storre plattform for Alectas fastighetsaffédrer
sd att vi kan 6ka skalbarheten och samtidigt fortsitta forvalta
véra kunders pensionspengar till en sé 1ag avgift som mgjligt.

Accelererad agil och digital transformation
Utvecklingen av digitala arbetssitt har gatt i raketfart under
véren eftersom vi alla behévt arbeta hemifran. Alecta har
dven vixlat upp tempot i var agila transformation vad avser
utvecklingsverksamheten.

I januari lanserade vi ett nytt internetkontor for véra
35 ooo foretags- och ombudskunder. Under andra kvartalet
borjade alla vdra agila utvecklingsteam att arbeta for fullt.
En lyckad transformation innebdr att utvecklingen av var
verksamhet blir effektivare, vilket hjdlper oss att férverkliga
visionen att skapa ett Alecta som dr det mest effektiva tjdnste-
pensionsbolaget i vdrlden.

Trygga och ndjda kunder i tider av finansiell oro
Alectas solvens, det vill séga tillgdngarna i férhallande till
véra garanterade pensionsutfistelser, har paverkats av den
finansiella oron. Vi har dock hela tiden legat en god bit ver
140 procent, idag ndrmare 160 procent. Alecta har en fortsatt
stark finansiell stdllning.

Genom noggranna stresstester och en anpassad tillgdngs-
allokering har vi forberett oss just for att kraftiga borsfall
inte ska riskera var solvens och for att vi inte, pa grund av fér
lag solvens, ska tvingas till att agera pé ett sdtt som sdnker
avkastningen pa kundernas kapital pé lang sikt.

I tider av finansiell oro och snabba bérsnedgangar blir det
tydligt att dessa stresstester i kombination med Alectas lang-
siktighet, traditionella férsidkring med garanti och mycket
laga avgiftsniva bidrar till stor trygghet och gott konsument-
skydd for vara kunder.

Vara kunder &r ocksa fortsatt ndjda med oss. Utfallet i
kundndjdhetsundersékningen var for delaret betyget 5,27 for
foretagskunder och 5,51 for privatkunder av 6 mojliga. Attien
period av snabbt férindrade rutiner pa grund av distansarbete
dnda kunna ge en fin service till vara kunder dr verkligen ett
gott betyg till vdra medarbetare inom kundavdelningen.

Vi vet att denna kris inte dr 6ver dnnu och att virusets fort-
satta paverkan pa folkhilsa, samhille och ekonomi dr svarfor-
utsdgbar. Tack vare stort engagemang fran vara medarbetare
och ett stort kundfokus har Alecta hittills klarat av att hante-
ra denna kris pd ett vélfungerande sitt och skapa trygghet for
véra kunder.

o

Magnus Billing
Verkstiillande direktor
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Verkstidllande direktoren for Alecta pensionsforsdkring, mse-
sidigt, avger hdrmed deldrsrapport for perioden 1 januari-30
juni 2020.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes avser
for resultatrdkningen samt nyckeltal motsvarande period
foregdende ar och for balansrdkningen det senaste drsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till -32,8 miljar-
der kronor (43,2) for forsta halvaret. Resultatet och den finan-
siella stdllningen kommenteras i f6ljande text.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 31,9 miljarder
kronor (29,0). Premieinkomsten bestar dels av fakturerade
premier som uppgick till 25,1 miljarder kronor (19,6), dels av
tilldelad aterbédring som uppgick till 6,8 miljarder kronor (9,4).
Okningen av fakturerade premier beror huvudsakligen pa
okade engdngspremier i form av PRI-inlésen. Tilldelad ater-
béring bestar av premiereduktion av arbetsgivarnas premier
for sjuk- och premiebefrielseforsdkring och familjeskydd samt
av hojning av pensioner under utbetalning och intjdnade pen-
sionsritter (fribrevsupprikning). Minskningen av tilldelad
aterbdring beror till storsta del pé den fribrevsupprikning
som genomfd&rdes i januari med 1,45 procent (2,32), och som
baseras pa KPI-utvecklingen mellan september 2018 och
september 2019.

Avkastning

Sitfror
| korthet

Koncernen
Januari-juni, 2020

Avkastning

Férvaltningskostnadsprocent

Premiebestdmd f6rsakring, Alecta Optimal Pension

Solvensgrad

Premiebestdmd forsakring, Alecta Optimal Pension

Férmansbestamd forsékring

Forvaltningskostnadsprocent

Férmansbestamd forsékring

Kapitalavkastning

Under det forsta halvédret har vi fatt se mycket stora rorelser pa
de finansiella marknaderna till f6ljd av coronavirusets sprid-
ning och dess chockartade effekter pa virldens ekonomier.

Aret inleddes dock med positiva fértecken och stigande
aktiemarknader efter att USA och Kina undertecknat ett par-
tiellt handelsavtal samt att ekonomiska data fortsatte att for-
battras i Europa, USA och Kina. Under andra halvan av januari
vicktes viss oro pa de finansiella marknaderna 6ver corona-
virusets spridning i Wuhan men under inledningen av februari
skakade marknaderna av sig oron for viruset. Borserna steg da
till nya rekordnivéer i tron om att vi skulle f4 se en tdmligen
snabb aterhdmtning i ekonomin efter att nedstdngda kinesiska
fabriker gradvis borjat 6ppna upp igen. Virusoron tilltog dock
igen och ndr marknaden i slutet av februari ndddes av infor-
mation om att dven Italien drabbats av en okontrollerad smitt-
spridning av coronaviruset férdndrades ldget radikalt. Detta
ledde till kraftigt fallande borser och det férsta kvartalet
utvecklades till det simsta kvartalet for aktier globalt sedan
finanskrisen 2008.

Centralbanker och regeringar vérlden &ver svarade snabbt
pé virusutbrottet genom massiva penning- och finanspolitiska
stimulanspaket som saknar motstycke. Allt f&r att rddda
arbetstillfdllen, ddmpa hushallens och féretagens bortfall av
inkomster samt begrinsa stressen pa finansmarknaderna.
Detta har sammantaget med andra stodatgédrder lett till att
de finansiella marknaderna stabiliserats betydligt under det
andra kvartalet.

_2,2 % (11,8%)
_1 ;I O/O (8,5%)

0,07 O/O (0,07 %)

0,08 %6 s
157 %6 aen
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I takt med att linder ater har Sppnat upp sina ekonomier har
dven makrostatistik fallit ut battre &n véntat vilket spridit
optimism och férhoppning om en snabb ekonomisk aterhdamt-
ning. Det goda sentimentet har lett till en remarkabel global
borsuppging under det andra kvartalet och den amerikanska
borsen gjorde sitt enskilt bdsta kvartal sedan 1998 med upp-
gang pé dver 20 procent. Ekonomisk statistik och prognoser
ar dock under radande omstédndigheter svartolkade och i
absoluta tal 4r de alltjamt 1dga. Vi far sdledes vara beredda pa
fortsatta svingningar pa marknaderna framover.

For forvalsportfdljen i Alectas premiebestimda forsdkring
Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta halv-
aret till -2,2 procent och den genomsnittliga drsavkastningen
pa rullande femarsbasis var 5,6 procent. Marknadsvirdet for
forvalsportfdljen i Alecta Optimal Pension var per halvars-
skiftet 136,7 miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas férmansbestdmda forsékring
uppgick till -1,1 procent under frsta halvaret och den genom-
snittliga drsavkastningen pa rullande feméarsbasis var 4,5 pro-
cent. Marknadsvérdet var per halvdrsskiftet 815,8 miljarder
kronor. I resultatrikningen uppgick den totala kapitalavkast-
ningen till -11,5 miljarder kronor (75,4).

Forsdkringsersattningar

Forsdkringsersittningar utgors dels av utbetalda forsdkrings-
ersittningar, dels av férédndring i avsdttning for oreglerade
skador.

Utbetalda forsékringserséttningar, som bestar av ersitt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt driftskost-
nader for skadereglering, uppgick till 11,1 miljarder kronor
(10,7).

Fordndring i avsédttning for oreglerade skador uppgick till
2 miljoner kronor (417).

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsidkringstekniska avsdttningar 4r summan av livforsak-
ringsavsittning och avsittning f6r oreglerade skador, och
utgor kapitalvirdet av Alectas garanterade dtaganden for
gillande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsdttningarna uppgick till 612,2
miljarder kronor per sista juni 2020. Det dr en 6kning med
41,6 miljarder kronor (47,3) for forsta halvaret 2020, vilket har
foljande forklaringar:

e Premier och utbetalningar medférde att de forsdkrings-
tekniska avsdttningarna Skade med 20,9 miljarder kronor

(18,4).

o Skillnaden mellan premiegrunder och antaganden vid
berdkning av férsdkringstekniska avsittningar minskade
avsittningarna med 7,7 miljarder kronor (8,2) f&r sparfor-
sdkring.

e Sjuk- och premiebefrielseresultatet minskade avsittningarna
med 1,4 miljarder kronor (1,4).

o Ligre marknadsréntor innebar att rintekurvan som anvéinds
vid virderingen sjonk, vilket 6kade avsittningarna med
23,4 miljarder kronor (31,0). Den genomsnittliga kassa-
flodesviktade rdntan minskade fran 1,81 till 1,55 procent
under frsta halvaret 2020.

e Lopande forrantning, efter avdrag for frigjord skatt och
driftskostnader, innebar att de forsékringstekniska avsatt-
ningarna 6kade med 7,0 miljarder kronor (6,8).

o Ovriga férindringar och resultat medférde sammantaget
en minskning av forsdkringstekniska avsittningar med 0,6
miljarder kronor (6kning med o,7).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsékringsrorelsen, vilka bendmns drifts-
kostnader i resultatrdkningen har 6kat med 13 miljoner kronor
jamfort med foregaende ar och uppgick till 309 miljoner kro-
nor (296). Okningen beror bland annat p4 dkade utbildnings-
och IT-kostnader som en f6ljd av den accelererade agila och
digitala transformationen, samt 6kade kostnader till valcen-
tralen Collectum.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten totalt for koncernen dr
ofdrdndrad jamfort med heldret 2019, 0,08. Nyckeltalen for
premiebestdmd forsdkring, 0,07, och férmansbestimd forsik-
ring, 0,08, dr dven de ofdrdndrade jamfort med 2019.

Finansiell stallning

Den kollektiva konsolideringsnivén for férménsbestdmda
forsdakringar var 140 procent (144) vid periodens slut. Konsoli-
deringsnivén har péverkats negativt huvudsakligen till f6ljd av
okade forsdkringstekniska avséttningar.

Det faststdllda normalintervallet f&r konsolideringsnivan
dr 125-175 procent. Beslut om dterbéring fattas av Alectas
styrelse. Aterbiring ges i férsta hand som pensionstilligg for
pension under utbetalning, men kan bland annat dven ges for
héjning av intjdnad pensionsritt (fribrevsupprakning) och
som premiereduktion till férsdkringstagarna.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal Pension
hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100 procent, vilket dr
den normala nivan eftersom allt Gver respektive underskott
fordelas 16pande. Alectas solvensgrad var 157 procent (162).
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Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vdsentligt 4&ven moder-
bolaget, ddr férsékringsverksamheten bedrivs.

Vasentliga handelser under perioden
Ho6jda premier for formansbestdamda pensioner
Alectas styrelse beslutade under bérjan av 2020 att héja pre-
mierna for formansbestdmd alderspension fran den 1 mars
2020. Hojningen var en anpassning till lingre férvéntad livs-
lingd och fallande marknadsréntor det senaste aret.
For 16pande betald ITP 2 Alderspension héjdes premien
med i genomsnitt 16 procent, varav rintedndringen stod
for 9 procentenheter och dndrade livslingdsantaganden for
7 procentenheter. Premieridntan dndrades till 0,8 procent efter
att tidigare ha varit 1,25 procent. Premienivan for befintliga
forsdkringsformaner i Alecta paverkades inte av beslutet.
Mindre justeringar i premierna gjordes samtidigt fér
inlésen av pensionsétaganden samt for ITP 2 Familjepension.

Alecta Fastigheter AB

Under 2019 beslutade Alectas styrelse att bolagisera den
svenska fastighetsverksamheten och i mars 2020 6verldts
aktierna i de fastighetsigande holdingbolagen fran Alecta
pensionsforsdkring, dmsesidigt till det nybildade heldgda
dotterbolaget Alecta Fastigheter AB. Bolaget kommer att 4ga,
férvalta och utveckla fastigheter i Sverige.

Covid-19 pandemins paverkan

Nedstdngningen av stora delar av virldens ekonomier under
forsta kvartalet, som resulterade i miljontals férlorade jobb,
har under det andra kvartalet lett till att smittspridningen
atminstone tillfalligt kulminerat, i vart fall i Europa. Detta har
i sin tur lett till att linder sakteligen har b&rjat att Sppna upp
vilket ocksa paverkat de finansiella marknaderna positivt dir
en botten nadddes under andra halvan av mars och volatiliteten

minskat betydligt efter det. Centralbanker och regeringar

har fortsatt att erbjuda massiva penning- och finanspolitiska
stimulanser vilket tillsammans med férhoppning om en snar
ekonomisk dterhdmtning lett till en remarkabel uppgang pa
vdrldens borser under kvartalet. Som ett resultat av att flerta-
let lIander nu 6ppnas upp har smittspridningen &ter tagit fart,
inte minst i USA vilket tidvis oroat marknaden.

Marknadsutvecklingen under det andra kvartalet med
framforallt stigande borser och sjunkande rantor har lett till
att Alectas totala placeringar gynnats och dr i nivd med ars-
skiftet. Marknadsvérdet uppgick per sista juni till 963 miljar-
der kronor. Totalavkastningen f6r det andra kvartalet uppgick
till 6,9 procent och avkastningen for dret uppgick till -1,2
procent. Alectas finansiella stillning har dterhdmtat sig under
det andra kvartalet och &r alltjamt pa en god niva. Riskmargi-
nalen for trafikljuset uppgick per 30 juni till 206 miljarder att
jdmfora med 230 miljarder vid arets inledning.

Som en direkt f6ljd av covid-19 har dodligheten i Alectas
forsdkringsbestadnd varit betydligt hdgre 4n normalt i april
och maj. Vi har sett en 6kad dodlighet i samtliga aldersgrup-
per, och bland savédl min som kvinnor, men det dr tydligt att
de dldsta drabbats hardast av pandemin. Preliminéra siffror
visar att dodlighetsdkningen bland min i dldersgruppen 18-64
ar varit 10 procent medan den varit 43 procent bland de som
dr 9o ar eller dldre. For kvinnor dr motsvarande siffror 7 res-
pektive 42 procent, vilket visas i tabellen nedan.

Eftersom den dominerande forsdkringsrisken i Alecta dr
risken att de forsdkrade lever ldngre har dédlighets6kningen
lett till att de forsdkringstekniska avsdttningarna minskat
med cirka 0,3 miljarder kronor. Samtidigt har rintenedgang-
en under forsta halvaret lett till att de forsdkringstekniska
avsittningarna dkat med cirka 23,4 miljarder kronor. Avsétt-
ningarna har sledes péverkats betydligt mer av marknads-
utvecklingen 4n av den dkade dodligheten.

Dadlighetsdkning i Alectas forsakringsbestand i april och maj 2020

jamfort med motsvarande manader 2015-2019

18-64 ar 65-79 ar
Man 10 % 19 %
Kvinnor 7% 12 %

80-89 ar Sver 90 ar
28 % 43 %
20 % 42 %
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Det dr framfor allt tva utvecklingsfoérlopp som innebar risker
for Alectas finansiella stéllning. De dr instabilitet pd de finan-
siella marknaderna, sannolikt orsakad av problem hos skuld-
tyngda stater eller banker med svaga balansrdkningar, och
langvarigt 14ga rantor. Alecta simulerar dagligen konsekven-
serna av instabilitet pa de finansiella marknaderna med hjilp
av dels ett internt stresstest, dels Finansinspektionens trafik-
ljus. Vid halvarsskiftet hade Alecta betryggande marginaler

i bada testen och bedéms ddrmed klara dven en omfattande
finansiell instabilitet. Konsekvenserna av ldngvarigt laga rén-
tor simulerades senast i Alectas ORSA (l&ngsiktig risk- och
solvensbeddmning), som upprittades i slutet av 2019. Alecta
har sdledes marginaler att under &verskddlig tid klara en 14g-
rdntemiljo. Vad giller de finansiella konsekvenserna av corona-
viruset for Alecta hinvisas till sidorna 3-5.

Coronaviruset har burit med sig en kad dodlighet i Alectas
forsdkringsbestdnd under det forsta halvaret. Eftersom lang-
levnadsrisk dr Alectas stdrsta forsdkringsrisk dr nettoeffekten
av den 6kade dodligheten att forsdkringsatagandet minskat.

Sedan i mitten av mars arbetar i stort sett samtliga med-
arbetare hos Alecta hemifran till f6ljd av coronaviruset.
Omstillningen gick pafallande smidigt och har hittills inte
gett upphov till nagra stérningar i verksamheten.

Det foreligger dock osdkerhet om det pa ldngre sikt kan upp-
st negativa konsekvenser med det nuvarande arbetsséttet,
exempelvis pd grund av avsaknaden av fysiska méten.

Under varen skickade Finansdepartementet ut en remiss
innehallande forslag till dndringar i lag om tjédnstepensions-
foretag. Departementet behandlar nu remissynpunkterna och
har justerat sin tidsplan. En proposition véntas fore jul och
ikrafttrddande dr planerat till 1 april 2021. Den &vergangsreg-
lering som Alecta verkar under idag kommer att forsvinna per
den 31 december 2022. Direfter maste Alecta tilldimpa forsak-
ringsrorelselagens bestimmelser fullt ut om omvandling till
tjdnstepensionsforetag inte genomforts dessforinnan.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hinvisas till Alectas ars- och héllbarhetsredovisning 2019
sidorna 65-66 samt 86-87.
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Ekonomisk stallning och

nyckeltal

Koncernen

EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
Kollektivt konsolideringskapital 231344 238 231 263282
Kapitalbas " 344342 340153 385722
Erforderlig solvensmarginal 2 25535 23440 23887
NYCKELTAL

Totalavkastning, procent ® -1,2 8,9 14,8
Totalavkastning premiebestamd férsakring, procent @ -2,2 11,8 20,3
Totalavkastning formansbestamd forsakring, procent ¥ -1,1 8,5 14,1
Direktavkastning, procent 0,8 1,5 21
Forvaltningskostnadsprocent 0,08 0,08 0,08
Forvaltningskostnadsprocent, premiebestamd forsakring © 0,07 0,07 0,07
Forvaltningskostnadsprocent, formansbestamd forsakring = 0,08 0,08 0,08
Kapitalforvaltningskostnadsprocent 0,02 0,02 0,02
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forsakring, procent © 100 100 100
Kollektiv konsolideringsnivd, férménsbestamd forsakring, procent 140 144 148
Solvensgrad, procent 157 162 169

Uppgifterna avser moderbolaget
Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen.

? Uppgifterna avser koncernen, formans- och premiebestamd alderspension samt riskforsakringar. Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation

&

Berdknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation

Inkluderar inte kostnader for kapitalforvaltning. Nyckeltalet ar beraknat pé rullande 12 manaders utfall.
Over-junderskott fordelas ménadsvis pé de férsikrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent

Totalavkastningstabell for placeringar,
premiebestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvidrde Totalavkastning i procent

. L 2020-06-30 2019-12-31 6 mén 12 man 5-drsgenomsnitt
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni juli 2019 juli 2015
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % 2020 -juni 2020 -juni 2020
Aktier 76 424 55,9 % 79278 60,5 -3,1% 8,4% 74 %
Réntebdrande placeringar 43382 31,7 % 37976 29,0 1,1% 1,0% 1,8%
Alternativa placeringar » 16 862 12,3% 13812 10,5 -2,4% 2,2% 8,5 %
Summa placeringar 136 669 100,0 % 131 066 100,0 -2,2% 5,3% 5,6 %

) lalternativa placeringar ingar fastigheter.

I tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier. Marknadsvardet fér den totala portféljen, det vill saga samtliga
placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 146,9 miljarder kronor (123,0).

Totalavkastningstabell for placeringar,
formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent
2020-06-30 2019-12-31 6 mén 12 man 5-arsgenomsnitt
. . L jan-juni juli 2019 juli 2015
FORMANSBESTAMD FORSAKRING MSEK % MSEK % 2020 -juni 2020 -juni 2020
Aktier 280 245 34,4 % 327 492 39,8 -3,1% 8,4 % 7,4 %
Réntebarande placeringar 436 150 53,5% 409 112 49,8 1,1% 11% 1,8%
Alternativa placeringar 99 422 12,2 % 85 587 10,4 -2,4% 2,2% 8,5%
Summa placeringar 815817 100,0 % 822 191 100,0 -1,1% 4,0 % 4,5%
V' lalternativa placeringar ingdr fastigheter.
P& grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna.
Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i &rsredovisningen, se not 47 Avstamning av
totalavkastningstabell mot finansiella rapporter i Ars- och héllbarhetsredovisning 2019.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019
Premieinkomst 31914 28991
Kapitalavkastning, netto -11 518 75393
Utbetalda forsékringsersattningar -11 068 -10675
Forandring i avséttningar for oreglerade skador =2, -417
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -41 604 -46 849
Driftskostnader -309 -296
Av- och nedskrivning rorelsefastigheter =2 -1
Avkastningsskatt =191 -146
Summa rérelseresultat -32790 45990
Resultat fére skatt -32790 45990
Inkomstskatt -45 -2764
Periodens resultat -32835 43226
Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019
Periodens resultat -32835 43226
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:

Valutakursdifferens 35 57
Ovrigt totalresultat 35 57
Periodens totalresultat -32800 43283
Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2020 30 juni 2019 31 dec 2019
Immateriella anldggningstillgdngar 194 220 207
Materiella anlaggningstillgdngar 22 20 24
Uppskjuten skatt 2747 3676 2332
Placeringstillgangar 3,4,5 973313 913 477 964 949
Fordringar 3 4387 5822 11812
Kassa och bank 3 4287 3063 3332
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 7 425 7 466 9068
Summa tillgangar 992 375 933 744 991724
Eget kapital 351 665 347 439 393 395
Livforsakringsavsattning 598 384 542 528 556 780
Oreglerade skador 13 856 17 888 13 854
Pensioner och liknande forpliktelser 0 1 0
Ovriga avsattningar 14 15 15
Aktuell skatt 31 30 0
Uppskjuten skatt 1638 1686 1659
Skulder avseende direkt forsakring 3 784 763 765
Derivat 3,4 13959 13141 12 375
Ovriga skulder 3 6394 4919 7335
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 5650 5334 5546
Summa eget kapital och skulder 992 375 933 744 991724
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Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019
Ingdende eget kapital 393395 315423
Periodens resultat -32835 43226
Ovrigt totalresultat 35 57
Summa periodens totalresultat -32 800 43283
Tilldelad dterbaring

Pensionstilligg férmansbestamd -1419 -1360

Tillaggsbelopp premiebestdmd -116 -78

Fribrevsupprékning -4723 -7 203

Premiereduktion -2 109 -2 171
Forandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie -63 -60
Ovriga férandringar -500 -395
Utgdende eget kapital 351 665 347 439
Y Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning &r reducerad till féljd av arbetsgivarnas 6kade kostnader med anledning

av de regler fér samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.
Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen
MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3055 1552
Kassaflode fran investeringsverksamheten =il -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 099 -1892
Periodens kassaflode 955 -343
Likvida medel vid periodens borjan 3332 3392
Valutakursdifferenser i likvida medel 0 14
Likvida medel vid periodens slut 4287 3063
Alecta redovisar kassafléden fran I6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet med de anpassningar som kravs for forsakringsverksamheten. D3
floden inom forsakringsverksamheten till stor del placeras, redovisas placeringstillgdngar som en integrerad del av den I6pande verksamheten. Med finansieringsverksamheten
inom Alecta menas in- och utbetalningar som gar direkt till/fran eget kapital. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, det vill siga samma som posten Kassa och bank i
balansrakningen. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgangar. Erhalina eller betalda rantor samt erhalina utdelningar redovisas som
kassaflode frén den [6pande verksamheten
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019

TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 31914 28 991
Kapitalavkastning, intakter 16 365 15 631
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1318 61091
Utbetalda forsakringsersattningar -11 068 -10675
Forandring i avséttningar for oreglerade skador -2 -417
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -41 603 -46 849
Driftskostnader -309 -296
Kapitalavkastning, kostnader -2009 -1706
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -26 884 -145
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -32278 45 625

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -32278 45 625
Skatt -185 -2 803
Periodens resultat -32 463 42822

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2020 jan-juni 2019
Periodens resultat -32 463 42 822

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferens = -

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -32 463 42 822

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2020 30juni 2019 31 dec 2019
Immateriella tillgdngar 194 220 207
Placeringstillgadngar 966 956 905 426 957 305
Fordringar 6773 9258 14716
Andra tillgdngar 2889 2625 3295
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7412 7 459 9033
Summa tillgangar 984 224 924 988 984 556
Eget kapital 344535 340373 385929
Forsakringstekniska avsattningar 612 240 560 416 570 634
Andra avsattningar 3 4 4
Skulder 22034 19103 22750
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5412 5092 5239
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 984 224 924988 984 556
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Noter

NOT 1

Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2020 for Alecta pensions-
forsakring, 6msesidigt med organisationsnummer 502014-6865, inklusive
koncern.

Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-16, delarsinformationen pa sidorna
1-6 utgor saledes en integrerad del av denna finansiella rapport. Belopp i
noter dr angivna i miljoner kronor om inget annat anges.

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sa som de antagits av EU.
Vid upprattandet har ocksd Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjdnstepensionsféretag (FFFS 2019:23) samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner tillimpats.

Reglerna i standarden IAS 34 Deldrsrapportering har foljts vid uppréttan-
det av denna deldrsrapport.

Alecta har valt att senareldgga inforandet av IFRS 9, Finansiella Instrument,
vilket framgdr av ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2019, Not 1. Bedom-
ningen dr att ett inférande av standarden inte skulle ha haft ndgon vasentlig
paverkan pd klassificering och vdrdering av Alectas finansiella tillgdngar och
skulder.

Enligt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23)
om drsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensionsféretag, ska
alla féretag som uppréttar koncernredovisning tilldimpa internationella
redovisningsstandarder. Finansinspektionen foreslar i forslag till reviderade
forsakringsforeskrifter for forsakrings- och tjanstepensionsforetag att kravet
tas bort for onoterade féretag och anpassar darmed koncernredovisnings-
bestammelserna i foreskrifterna till de bestammelser om koncernredovisning

NOT 2 Nérst3ende

for onoterade foretag som galler enligt lagen (1995:1560) om arsredovisning
i forsakringsforetag.

Forslaget &r framfor allt motiverat av att en obligatorisk tilldmpning i
koncernredovisningen av den kommande internationella standarden, IFRS
17 Forsakringsavtal, riskerar att innebdra omfattande systemandringar och
kostnader for de onoterade féretagen. Sddana dkade kostnader &@r inte moti-
verade ur ett tillsynsperspektiv.

Andringarna féreslas trada i kraft den 1 december 2020 och tillimpas
forsta gdngen pd rakenskapsér som avslutas den 31 december 2020.

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon visentlig pdverkan
pa rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i évrigt
oférandrade jamfort med senaste ars- och hallbarhetsredovisningen.

Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar s kallad lagbegréansad IFRS, vilket innebar att inter-
nationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finansiella rapporte-
ringen fér moderbolaget foljer Lag om drsredovisning i Forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allmanna r&d om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjdnstepensionsforetag (FFFS 2019:23) samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS-standarder s3 som antagna av
EU skiljer sig redovisningsprinciperna till vissa delar fran de redovisningsprin-
ciper som tillimpas i moderbolaget. De vasentliga skillnaderna dr samma som
vid upprattandet av den senaste drs- och hdllbarhetsredovisningen.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras endast
for koncernen. Nagon storre skillnad foreligger inte mellan moderbolaget och
koncernen.

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer som narstdende,
enligt definitionen i IAS 24:

® Samtliga bolag inom Alectakoncernen

® Styrelseledamoter och féretagsledning

® Nara familjemedlemmar till styrelseledaméter och foretagsledning

e Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-férbund

® Intressebolag och joint ventures.

En beskrivning av transaktioner med ndrstaende finns i Alectas drs- och
hallbarhetsredovisning for 2019, not 51.

I mars 2020 &verldts aktierna i de fastighetsédgande holdingbolagen fran
Alecta pensionsforsakring, dmsesidigt till det nybildade heldgda dotterbolaget
Alecta Fastigheter AB. Relationen kommer framover generera ndrstdende-
transaktioner i form av tillhandahadllande/erhdllande av tjanster, dock har inga
sddana transaktioner skett under forsta halvaret 2020.

| dvrigt har inga vasentliga férandringar i avtal och relationer mellan Alecta
och narstdende skett under perioden.
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NOT 3 Kategorisering av finansiella tillg&ngar och skulder

Koncernen 2020-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vdrderade till

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa

rakningen vid férsta resultatrékningen 6vriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt vdrde
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 40859 - - 40 859 40859
Ldn till intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 334 334 334
Aktier och andelar 438756 - - 438756 438756
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 436 830 - - 436 830 436 830
Ldn med sakerhet i fast egendom 1851 - 2228 4079 4079
Ovriga 1&n 6302 - - 6302 6302
Derivat - 12321 - 12 321 12321
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1921 1921 1921
Ovriga fordringar - - 1340 1340 1340
Kassa och bank - - 4287 4287 4287
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 7241 7241 7241
Summa 924 598 12321 17 351 954270 954270
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsékring - - 13 13 13
Derivat - 13959 - 13959 13959
Ovriga skulder - - 6054 6 054 6054
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 5071 5071 5071
Summa - 13959 11138 25097 25097

Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2019-12-31 skulder vérderade till skulder védrderade till L&nefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa

rékningen vid férsta resultatrakningen ovriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt varde
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 36 357 - - 36 357 36 357
Ldn till intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 334 334 334
Aktier och andelar 454757 - - 454757 454757
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 416 620 - - 416 620 416 620
Ldn med sakerhet i fast egendom 1914 - 2569 4483 4483
Ovriga 18n 6444 - - 6444 6444
Derivat - 12755 - 12755 12755
Fordringar avseende direkt forsakring - - 2549 2549 2549
Ovriga fordringar - - 8150 8150 8150
Kassa och bank - - 3332 3332 3332
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 8982 8982 8982
Summa 916 092 12755 25916 954763 954 763
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt forsakring - - 9 9 9
Derivat - 12375 - 12375 12375
Ovriga skulder - - 7187 7187 7187
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter - - 4948 4948 4948
Summa - 12375 12 144 24519 24519
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde

I'enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den varderingsteknik
som dr lamplig under omstandigheterna och anvandning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sa langt det ar mojligt. Syftet ar att hitta
den vérderingsteknik som pd bdsta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna eller skulderna kan saljas alternativt overlatas till mellan mark-
nadsaktorer under aktuella marknadsférhdllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Virdering med priser noterade pa en aktiv marknad
En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns ldtt och regelbundet tillgangliga och
under forutsdttning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgdngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och svenska
bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgdngar erhdlls dagligen genom leverantérer av
indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i forekommande fall omvar-
deras till dagligt noterade valutakurser fran prisleverantéren WM Company.

Niva 2: Virdering med stdd av observerbar information

For de finansiella tillgadngar och skulder som saknar priser noterade pa en aktiv
marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pa sa mycket tillganglig
marknadsinformation som méjligt. Exempel pd marknadsinformation som
anvands vid vardering ar:

e Marknadsnoteringar av rdntesatser, kreditspreadar och valutakurser

e Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

e Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel péd finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna niva ar
rdntebdrande instrument i form av svenska och utldndska féretagsobligatio-
ner, strukturerade obligationer och samtliga OTC-derivat i férekommande
fall i form av ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebarande instrument anvands dagliga priser fran de externa pris-
leverantorerna Refinitiv och Bloomberg. I enlighet med avtal har Alecta
mojlighet att erhdlla en genomlysning av leverantdrens varderingsunderlag
for att sakerstalla kvalitén i [dimnade priser.

For OTC-derivat faststélls verkligt vérde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberakning av respektive
derivats framtida kassafléden i baserat p& marknadsnoteringar avseende
rdntesatser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Vdrdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgadngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i niva 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pd viss
observerbar information men dar Alecta saknar mojlighet att genomfora en
fullstandig genomlysning av anvand vadrderingsteknik.

Exempel pa finansiella tillgéngar i denna niva dr huvudsakligen finansiella
instrument med fastigheter och rantebdrande placeringar som underliggande
tillgdng men ocksa till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinves-
teringar. Verkligt vérde for dessa tillgdngar erhalls fran fondférvaltare, mot-
parter eller for fastighetsdgande bolag efter det att underliggande fastigheter
blivit féremal for en extern vardering.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt varde klassificeras

till ndgon av dessa tre varderingskategorier i samband med férvérvet och
behaller darefter normalt sin klassificering tills dessa dr avyttrade. Under vissa
forutsattningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan niva
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller for sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan nivd 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pa en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen fér nivé 2. Pa mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Varken under forsta halvédret 2020 eller under motsvarande period 2019
har ndgot finansiellt instrument flyttats fran niva 1 till nivéa 2 eller fran niva 2
till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3

En omklassificering frén niva 2 till nivd 3 blir aktuell om ett finansiellt instru-
ment inte langre kan vdrderas till verkligt vérde baserat pd observerbar mark-
nadsinformation. Pd motsvarande sdtt kan finansiella instrument i niva 3 bli
foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir tillganglig
och en extern prisleverantér kan utfora en vardering till verkligt varde baserat
pa denna information.

Hittills under 2020 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva 2 till
niva 3 eller fran niva 3 till niva 2. Motsvarande period 2019 sa flyttades tre
rantebdrande placeringar fran niva 3 till niva 2, dd observerbar marknads-
information blivit tillganglig och extern prisleverantdr har kunnat vdrdera
placeringarna till verkligt varde. Daremot skedde ingen flytt fran niva 2 till
nivad 3 under forsta halvaret 2019.

Princip for omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering frén nivé 1 till niva 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillracklig marknadsinformation
som mojliggdr en vdrdering i nivd 2. P& motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till nivd 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Nagon flytt fran niva 1 till nivd 3 eller fran niva 3 till niva 1 har inte férekom-
mit under forsta halvaret 2020, ej heller under motsvarande period 2019.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska en kédnslighetsanalys presenteras for de finansiella instru-
ment som dr varderade till verkligt varde enligt nivd 3. Kanslighetsanalysen
ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen dr for
fordndringar i den information som inte ar observerbar.

Tillgdngarna i nivd 3 bestar huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter och rantebarande placeringar som underliggande tillgdng men
ocks3 till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar.

DA vi for dessa finansiella instrument saknar mojlighet till en fullstandig ge-
nomlysning av vilken ej observerbar information som externa prisleverantorer,
fondforvaltare, motparter eller fastighetsbolag har anvant i sin vérdering till
verkligt varde sd ar en kanslighetsanalys forenad med viss osakerhet. For fast-
ighetsrelaterade investeringar, ar det dock rimligt att anta att dessa paverkas
av ungefdr samma vardepdverkande faktorer som for direktdgda fastigheter
vilket ar forandringar i driftsnetto och avkastningskrav medan de rénteba-
rande placeringarna frémst paverkas av rante- och kreditrisk och onoterade
aktier och riskkapitalinvesteringar av aktiemarknadsrisk.

| nedanstdende tabell dskadliggdrs de uppskattade effekterna pa verkligt
varde vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter med 0,5 procent-
enheter, en rantehdjning om 1 procentenhet och en aktiekursnedgdng om
10 procent.

Kénslighetsanalys

Effekt pa

Koncernen (MSEK) verkligt vérde

Fastighetsrelaterade

Verkligt varde Vardepéverkande faktor

Avkastningskravsokning

innehav 63097 med 0,5 procentenheter -7 887
Rantehdjning med

Ranterelaterade innehav 27927  1procentenhet -638
Aktiekursnedgang

Aktierelaterade innehav 7686 10 procent -769

Totalt niva 3 98710 -9294
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt virde, forts.

Verkligt varde for finansiella instrument 2020-06-30

Vérdering med priser
noterade pd en aktiv marknad

Vérdering med stod av
observerbar information

Virdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 2020-06-30
Tillgangar

Aktier och andelar 402 303 - 36453 438756
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 40 859 40859
Obligationer och andra rantebdrande vdrdepapper 223193 200392 13 245 436 830
L&n med sakerhet i fast egendom - - 1851 1851
Ovriga I&n - - 6302 6302
Derivat - 12321 - 12 321
Summa tillgangar 625 496 212713 98710 936 919
Skulder

Derivat - 13959 - 13959
Summa skulder - 13959 - 13959

Verkligt vérde for finansiella instrument 2019-12-31

Vérdering med priser
noterade pa en aktiv marknad

Vérdering med stod av
observerbar information

Virdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 2019-12-31
Tillgdngar

Aktier och andelar 421740 - 33017 454757
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 36 357 36 357
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 230010 174 080 12530 416 620
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 1914 1914
Ovriga 18n - - 6444 6444
Derivat - 12755 - 12755
Summa tillgdngar 651750 186 835 90 262 928 847
Skulder

Derivat - 12375 - 12 375
Summa skulder - 12375 - 12375
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NOT 5 Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt vérde baserade p& niv& 3"

Verkligt virde vid utgangen av 2020

Aktier och andelar i

Obligationer och

Aktier och intressef6retag och andra rantebdrande Ldn med sékerhet i
Koncernen andelar ~ gemensamt styrda féretag vardepapper fast egendom Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2020 33017 36 357 12530 1914 6444 90 262
Kop 6847 5675 980 1 1263 14766
Forsaljning -409 - -155 -1 -1440 -2 015
Vinster och forluster -3002 -1173 -110 -53 35 -4303
Realiserade vinster/férluster, salt hela innehavet - - - - - -
Realiserade vinster/fériuster, sdlt en del av innehavet 4 - 12 0 212 228
Orealiserade vinster/férluster -2 190 -1146 -74 -53 -122 -3 585
Orealiserade valutaeffekter -816 =27 -48 - -55 -946
Flytt fran niva 3 - - - - - -
Utgdende balans 2020 36 453 40 859 13245 1851 6302 98710
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen for finansiella instrument som innehas
vid utgdngen av perioden -3002 -1173 -110 -53 35 -4303
Vinster och forluster redovisade som kapitalavkastning
under perioden -3002 -1173 -110 -53 34 -4304
Verkligt vérde vid utgdngen av 2019
Aktier och andelar i Obligationer och
Aktier och intressef6retag och andra rantebdrande Lan med sékerhet i
Koncernen andelar ~ gemensamt styrda féretag vérdepapper fast egendom Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2019 21911 23870 6255 - 3133 55 169
Kép 11887 12376 7281 1886 3990 37 420
Forsaljning -2939 -2 035 - -10 -726 -5710
Vinster och férluster 2158 2146 167 38 47 4556
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet 129 1201 - - 184 1514
Realiserade vinster/forluster, sdlt en del avinnehavet 40 70 - - - 110
Orealiserade vinster/fcrluster 1359 981 123 38 -150 2 351
Orealiserade valutaeffekter 630 -106 44 - 13 581
Flytt fran niva 3 - - -1173 - - -1173
Utgdende balans 2019 33017 36 357 12 530 1914 6 444 90 262
Summa orealiserade vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen for finansiella instrument som innehas
vid utgdngen av perioden 2165 201 168 38 6 4388
Vinster och forluster redovisade som kapitalavkastning
under perioden 2158 2146 168 38 47 4557

)

Definition av niva 3 framgér av not 4 Vérderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Stockholm den 17 juli 2020

Magnus Billing

Verkstdllande direktor

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

Diskonteringsrédnta
Den rdnta som anvands for att berdkna nuvardet
av framtida in- eller utbetalningar.

Finansiell stallning

Forhallandet mellan tillgdngar och skulder dar de
centrala nyckeltalen for Alecta utgors av kollektiv
konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbaringstilldelning genom hojning av den
pensionsratt som intjdnats fore pensionsaldern.
Upprakning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Fordelad aterbéring

Overskott som férdelats

- forsékringstagarna i form av framtida sankning
av premien

- de forsékrade i form av framtida hojning av
forsakringsformanen

- for kostnadstackning inom ITP-planen. For
dessa medel har kollektivavtalsparterna givits
rdtt att anvisa anvandning.

Fordelad dterbaring dr inte formellt garanterad.

Fordelningsbara tillgangar

Tillgdngarnas totala marknadsvérde efter avdrag
for finansiella skulder och sarskilda vardesakrings-
medel.

Férmansbestamd férsékring (ITP 2)
Férmansbestamd pension innebar att man pa
forhand bestammer hur stor pensionen ska bli, till
exempel att den ska vara ett visst belopp eller en
viss procent av slutlénen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsdkringstagare
Den som har ingdtt forsakringsavtal med ett
forsakringsbolag.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsékringstekniska avsattningar (FTA) ar
kapitalvdrdet av forsakringsbolagets garanterade
dtaganden till forsakringstagare och férsakrade.
FTA utgdrs av livforsakringsavsattning och
avsattning for oreglerade skador.

Forvalsbolag

| en premiebestdmd plan dar den anstallda inte
gjort ndgot aktivt val av forsakringsbolag blir den
anstallda automatiskt kund hos det forsakrings-
bolag som blivit utsett till férvalsbolag i
upphandlingen av forvaltningen av planen.

Forvaltat kapital

Beraknas som eget kapital, livforsakrings-
avsattning och oreglerade skador, enligt
balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaff-
nings- och administrationskostnader) och
skaderegleringskostnader i férhdllande till
genomsnittligt forvaltat kapital. Nyckeltalet
berdknas totalt och for pensionsprodukterna
exklusive valcentralskostnader.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrackligt stort
kapital, beraknat som kapitalbas, for att kunna
tacka eventuella framtida oférutsedda forluster.
Kapitalbasen utgors av skillnaden mellan bolagets
tillgéngar, minskade med immateriella tillgdngar
och finansiella skulder, och de forsakringstekniska
avsdttningarna.

Kapitalférvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i forhallan-
de till genomsnittligt forvaltat kapital.

Kapitalvarde
Det berdknade nuvérdet av framtida betalnings-
strommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgdngar i forhallande till
forsakringsatagandena till forsékringstagare och
forsakrade (badde garanterade &taganden och
fordelad dterbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de fordelningsbara tillgdngarna,
varderade till marknadsvarde, och forsakringsa-
tagandena (bade garanterade dtaganden och
fordelad dterbaring) till forsakringstagare och
forsakrade.

Pensionstillagg

Aterbaring som de férsakrade fér utdver den
garanterade férméansbestamda pensionen.
Pensionstillagg kan enligt de forsékringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara okningen av
konsumentprisindex for aktuellt ar, raknat fran
det att den férsdkrades pension borjade betalas
ut. Pensionstilldgget beslutas drligen av styrelsen
och tilldelas i samband med utbetalningen.

Placeringar

De i balansrdkningen marknadsvarderade
placeringstillgadngarna, kassa och bank samt
6vriga tillgdngar och skulder som dr relaterade
till placeringstillgdngarna (exempelvis upplupna
ranteintdkter).

Placeringstillgangar

Marknadsvarderade tillgdngar i balansrakningen
som har karaktdren av kapitalplacering, bland
annat rantebarande vardepapper, aktier och
fastigheter.

Premiebefrielseférsakring

En del i ITP-planens kollektiva riskforsakring
som innebar att arbetsgivaren blir befriad fran
premiebetalning om en forsdkrad drabbas av
arbetsoférmaga. Premier till ITP-planens
forsakringar betalas i det fallet frdn premie-
befrielseforsakringen och redovisas som

en forsakringsersattning.

Premiebestamd f6rsakring

Premiebestdmd pension innebdr att premiens
storlek ar bestamd pa férhand. Den kan exempelvis
vara en viss procent av [6nen eller ett visst
belopp. Storleken pa pensionen beror pa hur
stort pensionskapitalet ar nar man gar i pension.

Premiereduktion
Sankning av premien genom férdelning eller
tilldelning av dterbaring.

Riskf6rsakring

Forsékring ddr premien i sin helhet avser att
tdcka riskkostnaderna. Inget sparmoment
forekommer i denna typ av forsakring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, minskade
med immateriella tillgdngar och finansiella skulder, i
forhallande till de garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal ar ett minimikrav for
kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen uppgar
till drygt fyra procent av forsakringstekniska
avsattningar.

Tilldelad aterbéring

Overskott som tilldelats

- forsakringstagarna i form av sankning av premien

- de forsékrade i form av hojd garanterad
forsakringsforman eller utbetalt tillaggsbelopp/
pensionstillagg

- for kostnadstackning inom ITP-planen. Beslut
om slutlig anvandning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhalligt finner att anvisad
anvéndning ar i enlighet med Alectas intressen
som forsakringsbolag.

Tilldelad dterbéring ar formellt garanterad.

Tjanstegrupplivforsakring (TGL)

En livforsakring som ger de efterlevande ett
bestamt belopp om den forsakrade skulle avlida
fore pensioneringen. Enligt kollektivavtalet ar
arbetsgivaren skyldig att teckna forsakringen for
sina anstéllda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassafloden,
uttryckt i procent. Berdknas enligt Svensk
Forsakrings rekommendation.
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Trygghet vaxer nar den delas

Alecta &r forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vart uppdrag ar att ge
kollektivavtalade tjanstepensioner sa stort varde som mojligt for bade vara
foretags- och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice
och laga kostnader. Vi forvaltar drygt 950 miljarder kronor dt véra dgare
som ar 2,6 miljoner privatkunder och 35 ooo foretagskunder.

Alecta pensionsférsakring, dmsesidigt
Telefon 020-78 22 80 | 103 73 Stockholm | alecta.se



https://www.alecta.se/



