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VVd har ordet

| en osdker omvarld dr vdr stabila

grund extra viktig

Osedvanligt skakigt! Sa tror jag att ménga kénner infor forsta
halvaret 2022. Och det trots att vi i januari precis var pa vig

ut ur en vérld som levt i en pandemi under nédstan tva ar. Ryss-
lands krig i Ukraina, kraftigt fallande bdrser, snabbt stegrande
inflation och rénteh&jningar virlden 6ver har skapat en osiker-
het om vart vérlden &r pa vig.

Vi gick in i 2022 med en mycket stark finansiell stidllning
och en portfolj som sedan flera &r rustats for att béttre tala
den typ av utveckling som skett under 2022. Det har for oss
varit en trygghet att vila pannan mot nir mycket annat kints
skakigt.

Avkastning

Avkastningen for det forsta halvaret ligger pa -12,7 procent pa
den premiebestimda AOP, och -8,7 procent pa den férmans-
bestdmda ITP2. Den negativa utvecklingen ér till storsta delen
hinforlig till vir aktieportfdlj, som gick ned med 20,9 procent.
I en milj6 ddr rantorna stiger sjunker ockséd marknadsvirdet
pé vissa av véra obligationer med lingre 16ptider, medan vi
kunnat hitta béttre avkastning pa de nya ridnteinvesteringar

vi gjort.

Sedan ndgra ar har Alecta arbetat med att skapa en portfolj
av tillgdngar som béttre ska kunna std emot savil stigande
inflation som tillfélliga borsras. Under 2021 minskade Alecta
andelen aktier i portf&ljen rejilt och 6kade alternativa investe-
ringar. Arets ”mardromslika” bors visar vikten av diversifiering
och vart intensiva arbete mot 6kad diversifiering har under
forsta halvaret varit virdefullt. Den kommande tiden f&r de
finansiella marknaderna ir oséker och svarbedéomd, men det
ir inte osannolikt att den negativa utvecklingen vi sett under
det forsta halvaret kommer att fortsétta resten av dret och dven
paverka andra tillgdngsslag, som exempelvis fastigheter.

I maj vann Alecta ett pris for bésta strategi inom alterna-
tiva tillgdngar pa IPE Real Estate Awards. Arbetet med att
bygga upp den portfdljen har pagatt sedan 2017 och fortsatte
dven under 2022, bland annat med en co-investering pa drygt
1 miljard kronor i Storbritanniens stdrsta klimatneutrala
kontorsfastighet.

I januari gjorde vi ocksé tva mycket spannande investeringar,
75 miljoner dollar i en bl obligation som bidrar till béttre
havsmiljo i Belize och 450 miljoner dollar i tva aterfor-
sdkringsfonder for naturkatastrofer.

Vart relativt nybildade fastighetsbolag Alecta Fastigheter
AB tilldelades tillsammans med Nordr Sverige AB i maj en av
Stockholm stads stérsta markanvisningar i Vartahamnen och
kommer att fa rollen som ankarbyggaktor. Inom héllbarhets-
omradet faststélldes Alecta Fastigheters héllbarhetsstrategi
och vi publicerade var klimatredovisning i enlighet med
TCFD-standarden.

N&jda kunder

Precis som tidigare kan vi med stolthet skriva att Alecta har
mycket néjda kunder. Kundnojdheten ligger kvar pd en hog
nivéd. Och precis som tidigare &r detta tack vare vara fantastiska
medarbetare och vart arbete med digitalisering och automati-
sering i kundgrinssnittet.

Inom avdelning Kund gjordes under vdren en omorgani-
sation for att anpassa verksamheten till att Avtalat, arbets-
marknadens parters nya informationsbolag, ska vara forsta
linjen och svara pa generella fragor inom kollektivavtalad
tjdnstepension. Vi férdjupar nu vér specialistkompetens inom
de olika formansslagen ytterligare och kan pa sa sétt leda
kunden rdtt nnu snabbare och ge bittre svar redan vid férsta
kontakten.

Vid arsskiftet lanserades en uppdaterad version av hur
privatkundernas digitala arsbrev visas pa Mina sidor, som
minskade belastningen pa vara system och snabbade pa
laddningstiderna for vara kunder markant.

Finansiell stdllning

Alectas finansiella stdllning har utvecklats vil trots de stora
nedgangarna pa virldens borser. Ett skl till detta dr att
stigande rintor under perioden har minskat vara ataganden.

Solvensgraden var vid deldrets utgdng 211 procent. En vik-
tig del i var starka finansiella stillning dr som tidigare ndmnts
arbetet med att diversifiera var tillgdngsportfolj for att géra
den robust nog att téla olika scenarier. En annan viktig del dr
vart tydliga fokus pa kostnadseffektivitet.

Som ett led i vart arbete med sténdiga forbattringar och
effektiviseringar inom ramen f&r Alecta 2023 har vi under
perioden till exempel flyttat plattformen for vart analyslager
till molnet vilket kommer att leda till kostnadsbesparingar
och en effektivare hantering av analyser framgent. Genom en
uppgradering av vart drendehanteringssystem pa avdelning
Kund i kombination med utbildning har vi skapat en &nnu mer
enhetlig drendehantering, vilket 6kar graden av effektivitet.

Under véren undersokte Finansinspektionen Alectas intern-
kontroll och riskhantering inom kapitalférvaltningen. I slutet
av juni skrevs drendet av. Det dr tack vare vart 16pande arbete
med att stirka internkontroll och riskhantering inom kapital-
férvaltningen. Vi kommer att fortsétta sitta fokus pa detta
arbete for att sdkerstilla att vi framo6ver behaller en stark risk-
kultur och regelefterlevnad i hela Alectas verksambhet.

Alltid laga avgifter

Alecta har branschens ldgsta avgifter for pensionssparande.
Under delaret har vi inriktat mycket av den externa kommunika-
tionen pa att berétta om véra laga avgifter och varfor laga avgif-
ter dr sdrskilt viktigt for pensionssparande. Det har vi gjort under
konceptet ”Alltid laga avgifter” dér vi bland annat har tagit fram
en ny temasida pa Alecta.se, ett uppdaterat “avgiftsmonster” dér
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kunder kan rdkna pd hur avgiften paverkar storleken pé deras
framtida pension, annonsering i sociala medier och genom inter-
vjuer och artiklar dir Alectas pensionsekonom Staffan Strém
forklarat hur avgiften paverkar pensionen.

Pensionsdebatten
2021 gav Alecta ut en rapport om pensiondrernas ekonomiska
situation som fick stor uppmérksambhet, troligtvis for att
den gick pa tviren mot den dé allmént radande bilden att
pensionirer dverlag hade en svag ekonomi. Vér rapport har
under 2022 foljts av rapporter fran bland annat Pensionsmyn-
digheten, Finanspolitiska radet och Timbro som alla visar att
pensiondrernas ekonomi och det svenska pensionssystemet
dr battre dn sitt rykte och att svenska pensionérer aldrig haft
sa goda inkomster som nu.

Alecta har ingen egen agenda for foérdndring av pensions-
systemet, men beslut om en sd viktig frdga som pensionerna
behdver utga fran en serids, faktabaserad analys och ha en
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mycket ldng hallbarhet. Som Alectas pensionsekonom Staffan
Strom skrev i en debattartikel publicerad i Svenska Dagbladet:
?Vi dr skyldiga dagens och framtidens pensiondrer ett virdigare
sdtt att hantera pensionsfrigan pd in den kortsiktiga populism-
feber som kinnetecknar politiken just nu.”

Avslutningsvis vill jag tacka alla kunder och medarbetare
for att vi tillsammans pa ett tryggt sétt tagit oss igenom ett
osdkert halvér, som vi gar ur med bibehallen styrka. Jag hopp-
as pd en host dér vi fir en sdkrare och fredligare omvérld,
utan turbulens i ekonomin, sé att vi i stillet kan ligga storre
kraft pa att utveckla Alecta och skapa virde at vara kunder.
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Kommentar till moderbolagets

och koncernens bokslut

Verkstillande direktdren for Alecta Tjénstepension Omse-
sidigt, avger hdrmed deldrsrapport fér perioden 1 januari-30
juni 2022.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes avser
for resultatrdkningen samt nyckeltal motsvarande period
foregdende ar och for balansrdkningen det senaste arsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt for koncernen uppgick till -14,4 miljar-
der kronor (115,4) for forsta halvaret. Resultatet och den finan-
siella stdllningen kommenteras i f6ljande text.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 36,5 miljarder
kronor (26,2). Premieinkomsten bestér dels av fakturerade
premier som uppgick till 23,9 miljarder kronor (22,6), dels av
tilldelad aterbadring som uppgick till 12,7 miljarder kronor (3,6).
Okningen av fakturerade premier beror pa en 8kning av
engangspremier som avser PRI-inlésen. Tilldelad aterbdring
bestér av premiereduktion av arbetsgivarnas premier for
sjuk- och premiebefrielseforsikring och familjeskydd samt av
hé&jning av pensioner under utbetalning och intjénade pensions-
ritter (fribrevsupprikning). Okningen av tilldelad aterbdring
beror till storsta del pd att den fribrevsupprékning som genom-
férdes i januari med 2,51 procent, baserat pa KPI-utvecklingen
mellan september 2020 och september 2021, var hégre dn den
som genomfordes ett ar tidigare (0,39).

Avkastning

Sitfror
| korthet

Koncernen
Januari-juni, 2022

Avkastning

Férvaltningskostnadsprocent

Premiebestdmd f6rsakring, Alecta Optimal Pension

Solvensgrad

Premiebestdmd forsékring, Alecta Optimal Pension

Férmansbestamd forsékring

Forvaltningskostnadsprocent

Férmansbestamd forsékring

Kapitalavkastning

Arets forsta hilft har dominerats av den inflationsvag som
skoljt over virlden och inte minst verraskat centralbankerna
som fatt stélla om till en mer atstramande penningpolitik vilket
fatt réntor att stiga kraftigt. Till detta kom Rysslands invasions-
krig i Ukraina i februari som férutom stort ménskligt lidande
fatt ravarumarknaden i gungning och redan hoga ravarupriser
att stiga ytterligare. Vidare har Kinas hardféra nolltolerans-
politik mot covidsmitta inneburit fortsatta utmaningar i fler-
talet forsorjningskedjor med stor komponentbrist som f6ljd.

Centralbankerna har under véren blivit allt mer tydliga
med att bekdmpa inflationen. Den amerikanska centralban-
ken har under varen levererat tre rintehdjningar om sam-
manlagt 1,5 procentenhet och Riksbanken har hojt styrrdntan
tva ganger med sammanlagt 1 procentenhet och fler dr att
vénta. ECB dr en av fa centralbanker som dnnu inte hojt rén-
tan men forvintas leverera dtstramningar under sommaren.
Inflationsnivaer som inte setts sedan 8o-talet och stigande
rdntor som groper ur hushéllens konsumtionsutrymme har
ocksd inneburit att flertalet prognosinstitut skruvat ner sina
tillvixtprognoser ordentligt och oron f6r en recession fram-
over har tilltagit.

I en vdrld med stegrande inflation, stigande rdntor och
geopolitisk oro har finansmarknaderna utvecklats med stor
volatilitet. Fjolarets optimism pa vérldens borser har férbytts
mot riskaversion och virldens borser har 6verlag haft en nega-
tiv utveckling under det forsta halvéret. Den svenska bérsen

_12,7 O/O (12,4 %)
_8,7 O/O (7,7 %)

0,04 O/O (0,06 %)

0,07 O/O (0,08 %)
211 O/O (187 %)
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(MSCI Sweden) har utvecklats sirskilt svagt och dr ner 24
procent och har ddrmed haft det simsta halvéret sedan 1990.
Amerikanska borserna dr ner 21,1 procent och europeiska
borser klarade sig ndgot bittre och sjénk 14,9 procent. Aven
rintetillgdngar har paverkats negativt av stigande marknads-
rantor. Dock har rdnteuppgéngen dven inneburit att Alectas
pensionsdtaganden, som dterfinns pa balansrdkningens skuld-
sida, minskat vilket har bidragit till en allt starkare solvens
och konsolideringssituation for Alecta.

For forvalsportfdljen i Alectas premiebestimda forsiakring
Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for forsta halv-
aret till -12,7 procent och den genomsnittliga drsavkastningen
pa rullande femarsbasis var 6,7 procent. Marknadsvérdet f6r
forvalsportféljen i Alecta Optimal Pension var per halvars-
skiftet 192,4 miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas formansbestdmda forsdkring
uppgick till -8,7 procent under forsta halvaret och den genom-
snittliga arsavkastningen pa rullande femarsbasis var 4,7 pro-
cent. Marknadsvirdet var per halvarsskiftet 916,0 miljarder
kronor.

Forsakringsersdttningar
Forsdkringsersdttningar utgdrs dels av utbetalda forsdkringser-
sdttningar, dels av férdndring i avsittning for oreglerade skador.
Utbetalda forsdkringsersdttningar, som bestar av ersétt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt driftskost-
nader for skadereglering, uppgick till 12,1 miljarder kronor
11,7).
Fordndring i avsdttning for oreglerade skador uppgick till
-911 miljoner kronor (349).

Forsdkringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar 4r summan av livforsak-
ringsavsidttning och avsittning for oreglerade skador, och
utgor kapitalvirdet av Alectas garanterade dtaganden for
gdllande forsdkringsavtal.

De forsdkringstekniska avsédttningarna uppgick till 534,2
miljarder kronor per sista juni 2022. Det dr en minskning med
79,6 miljarder kronor (14,1) for forsta halvaret 2022, vilket har
foljande forklaringar:

e Premier och utbetalningar medforde att de forsdkrings-
tekniska avsdttningarna 6kade med 24,5 miljarder kronor
14,7).

e Skillnaden mellan premiegrunder och antaganden vid berék-
ning av forsdkringstekniska avséttningar minskade avsétt-
ningarna med 14,8 miljarder kronor (13,0) for sparforsékring.

e Sjuk- och premiebefrielseresultatet minskade avséttningarna
med 1,2 miljarder kronor (0,5).

o Hogre marknadsrintor innebar att rdntekurvan som anvéinds
vid vdrderingen okade kraftigt, vilket minskade avsdttning-
arna med 99,4 miljarder kronor (24,4). Den genomsnittliga
kassaflodesviktade rdntan 6kade fran 1,92 till 3,06 procent
under forsta halvaret 2022.

e Lopande forrantning, efter avdrag for frigjord skatt och
driftskostnader, innebar att de forsékringstekniska avsétt-
ningarna 6kade med 7,6 miljarder kronor (7,3).

o Ovriga forindringar och resultat medférde sammantaget
en 6kning av forsdkringstekniska avsittningar med 3,7 mil-
jarder kronor (1,8).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsdkringsrorelsen, vilka bendmns
driftskostnader i resultatrdkningen, uppgick till 283 miljoner
kronor (333). Under 2022 har vi en 6kad interndebitering fran
forsakringsverksamheten till kapitalférvaltningen vilket dr
den stérsta bidragande faktorn till driftskostnader. Dessutom
har konsultkostnader f&r IT-utveckling minskat da strategi-
programmet Alecta 2023 nu dr i sin slutfas. Faktureringen

av administrativa kostnader frdn Collectum var nagot lagre
jamfort med foregaende dr. Vara PRI-intdkter 6kade da vi for
PRI:s rdkning utvecklar en IT-16sning for hantering av AGI
(arbetsgivardeklaration pa individniva).

Forvaltningskostnadsprocent
Férvaltningskostnadsprocenten totalt f6r koncernen har
minskat till 0,06 (0,07) jaimfort med helaret 2021. Nyckeltalet
for premiebestdmd forsdkring har minskat till 0,04 (0,05)
medan nyckeltalet fér férmansbestdmd férsédkring minskade
till 0,07 (0,08), jamfort med heldret 2021. Driftskostnaderna
i forsdkringsrorelsen har varit betydligt ldgre under perioden
vilket bidragit till att samtliga nyckeltal har forbéttrats. Det
var framfor allt en 6kad interndebitering till kapitalférvalt-
ningen som bidrog till de minskade kostnaderna.

Finansiell stéllning
Den kollektiva konsolideringsnivan for férménsbestdmda
forsdkringar var 185 procent (165) vid periodens slut.

Det faststdllda normalintervallet f&r konsolideringsnivan
dr 125-175 procent. Beslut om dterbéring fattas av Alectas
styrelse. Aterbiring ges i férsta hand som pensionstilligg for
pension under utbetalning, men kan bland annat dven ges for
héjning av intjdnad pensionsritt (fribrevsupprakning) och
som premiereduktion till férsékringstagarna.

Alectas premiebestdmda produkt Alecta Optimal Pension
hade en kollektiv konsolideringsniva pa 100 procent, vilket dr
den normala nivan eftersom allt ver- respektive underskott
fordelas 16pande.

Alectas solvensgrad var 211 procent (187).
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Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt visentligt &ven moder-
bolaget, ddr forsdkringsverksamheten bedrivs.

Vasentliga handelser under perioden

Kriget i Ukraina

Rysslands aggressiva invasion av Ukraina i februari manad
medforde stor oro pa de finansiella marknaderna och bors-
nedgangar vérlden 6ver. Alecta har inga direkta eller indirekta
placeringar i Ryssland eller Belarus men marknadsutveck-
lingen medfdrde att vérdet pa Alectas totala placeringar
sjonk kraftigt i samband med krigets inledning. Under mars
aterhdmtade sig aktiemarknaderna och virdet pé Alectas pla-
ceringar var i nivd med vérdet innan krigsutbrottet. Kriget i
Ukraina har fortsatt att tynga investerares humor framforallt
genom att bidra till fortsatt stigande priser pa livsmedel och
ddrmed bidragit till stigande inflation.

Covid-19-pandemins paverkan

Med en allt hégre andel fullvaccinerade i befolkningen och en
allt mindre belastad sjukvard fattade Riksdagen den 3 februari
beslut om att covid-19 inte ldngre ska klassas som en allmén-
farlig och samhillsfarlig sjukdom. Med detta togs &ven beslut
om att inleda avveckling av smittskyddsitgirderna. Aven
ovriga vastvirlden har under varen littat pa restriktionerna
och ekonomier har ater kunnat Sppnas upp i sin helhet vilket
haft positiv effekt fér ndringar som tidigare drabbats hért av
restriktioner.

I delar av Asien har dock smittan varit mer utbredd och
framfor allt kinesiska myndigheter har fort fortsatt harda
restriktioner for att minimera risken for spridning av viruset
vilket har medfort att logistikproblem drdjer sig kvar. Bristen
pa komponenter och varor har delvis bidragit till den snabbt
stigande inflationen. I slutet av perioden rapporterades dven
att Kina gjort vissa ldttnader i restriktioner och granskontrol-
ler. Under senare tid har dven data inkommit som visar pa
forbéttrad logistisk situation och sjunkande fraktpriser.

Inflationens paverkan
Inflationen i Sverige och i stora delar av vérlden bérjade gro
under pandemin och har under det senaste halvaret natt histo-
riskt hdga nivéer. I Europa, som bara for nagra r sedan kim-
pade med ldngvarig deflation, uppgick inflationen under juni
till &ver 8,5 procent. I Sverige uppgick inflationstakten till 6ver
7,5 procent vid samma period och Riksbanken forutspér att det
dr en nivéd vi kommer att f4 leva med kommande ett till tva ar.
Aven férvéintningarna pé underliggande inflation, det vill séiga
exklusive energi, har stigit, vilket 6kar risken for att de mer
langsiktiga inflationsférvintningarna stiger.

Centralbankerna som for ett halvar sedan ansag att infla-

tionen var tillfdllig har nu vént och ser nu inflationen som
det absolut primira malet att bekdmpa och har signalerat om
betydligt hogre styrrantor framover vilket lett till kraftigt
stigande marknadsrédntor. De stigande réntorna har tillsam-
mans med oro for den framtida tillvéixten lett till ordentlig
avkylning av vérldens aktiemarknader. Aven viirdeutveckling-
en pa rantetillgdngar har varit negativ da réntorna stigit. Vid
halvérsskiftet hade virdet av Alectas placeringar sjunkit med
9,5 procent.

Rénteldget har dven mycket stor betydelse f6r nuvirdet av
nominella och reala dtagande som ligger ménga dr fram i tiden,
sasom Alectas pensionsataganden. Den genomsnittliga diskon-
teringsréntan har okat fran 1,92 vid arets bérjan till 3,06 pro-
cent vid halvarsskiftet. Detta har medfort att de forsakrings-
tekniska avsittningarna minskat med 99,4 miljarder kronor.
Det hir har sammanfattningsvis stédrkt Alectas finansiella still-
ning under det forsta halvaret 2022 och konsolideringsnivin
for formansbestdmda forsékringar uppgar till 185 procent.

Mot bakgrund av detta finns goda férutsittningar for Alecta
att kompensera formansbestdmda pensioner for inflationens
negativa effekter.

Omvandling till 5msesidigt tjdnstepensionsbolag

Den 1 januari 2022 &vergick Alecta frdn att vara ett dmsesidigt
forsdkringsbolag enligt férsdkringsrorelselagen till att vara
ett dmsesidigt tjinstepensionsbolag enligt lagen (2019:742)
om tjdnstepensionsforetag. I samband med omvandlingen
bytte &ven Alecta pensionsforsiakring, 6msesidigt namn till
Alecta Tjénstepension Omsesidigt.

Regelverksforindringen har paverkat den diskonterings-
rintekurva som Alecta tillimpar vilket vid arsskiftet ledde
till en minskning av Alectas forsdkringstekniska avséttningar
med 12,1 miljarder kronor och av kapitalvirdet av pensions-
tilldggen med 300 miljoner kronor.

Vardesdkrad pension och premiereduktioner

Alectas styrelse beslutade under hosten 2021 att virdesikra
formansbestdmda pensioner med 2,51 procent fér 2022, mot-
svarande inflationen det senaste aret. Till f6ljd av Alectas
starka finansiella stdllning fattade styrelsen, i enlighet med
Alectas konsolideringspolicy, dven beslut om bland annat att
inféra en premiereduktion for r 2022 f6r formansbestimd
alders- och familjepension med 30 procent i férhéllande till
2021 ars gillande premieniva. Ytterligare information om
vardesdkrad pension och premiereduktioner aterfinns i Alectas
ars- och hallbarhetsredovisning f6r 2021 sidan 48.

Alternativa investeringar

Alecta vann ett pris i kategorin Alternatives Strategy pa IPE
Real Estate Awards i maj vilket visar att det harda arbetet med
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att diversifiera portfdljen och satsa pa alternativa tillgdngar dr
framgangsrikt och uppskattat, &ven internationellt.

Alecta har under varen investerat 450 miljoner dollar i tva
aterforsdkringsfonder for naturkatastrofer, 75 miljoner dollar
ibla obligation som bidrar till bdttre havsmiljo i Belize samt
via en co-investering investerat drygt 1 miljard kronor i
Storbritanniens stdrsta klimatneutrala kontorsfastighet.

Alecta Fastigheter AB

Alecta Fastigheter AB fortsitter att bygga verksamheten
for att skapa lyftkraft at platser, foretag, verksamheter och
ménniskor. Under varen tog bolaget hem forvaltning och
utveckling av bolagets fastigheter i Goteborg.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Det dr framfor allt tva utvecklingsforlopp som innebar risker
for Alectas finansiella stéllning. De dr instabilitet pa de finan-
siella marknaderna, sannolikt orsakad av problem hos skuld-
tyngda stater eller banker med svaga balansrdkningar, och
langvarigt 1dga rantor. Under 2022 har nya risker realiserats
med Rysslands krig i Ukraina, kraftigt stigande inflation samt
stigande réntor. Framtiden &r ocksa mer oviss 4n pa mycket
lange. Alecta simulerar dagligen konsekvenserna av instabili-

Foto: Evelina Carborn

tet pé de finansiella marknaderna med hjilp av dels ett internt
stresstest, dels de regulatoriska kapitalkraven. Vid halvérs-
skiftet hade Alecta betryggande marginaler i bada testen och
beddms ddrmed klara dven omfattande finansiell instabilitet.
Konsekvenserna av olika stressade scenarier, som exempelvis
kraftig stagflation och deflation, berdknades senast i Alectas
ORSA (langsiktig risk- och solvensbedémning) som upprétta-
des i slutet av 2021.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hinvisas till Alectas ars- och hallbarhetsredovisning 2021,
sidorna 51-52 samt 71-72.

Regulatoriskt dr det framfor allt tre externa héndelser som
péaverkar Alecta i dagslédget. For det forsta pagar fortsatt utveck-
lingen av den héllbarhetsrelaterade regleringen parallellt med
att arbetet med implementeringen i Alecta sker. Rapporterings-
kraven pa omrédet innehaller en visentligt 6kad detaljerings-
grad men dven en otydlighet kring regelverkets forviantningar.
For det andra inleds nu EU:s 6versyn av tjdnstepensions-
direktivet IORP 2. For det tredje pagar fortsatt arbetet med den
nya férordningen - Digital Operational Resilience Act (DORA)
- som kommer att omfatta Alecta och syftar till att skapa en
enhetlig reglering pd EU-niva med krav pa hantering av IT-risker
och cybersikerhet.




Ekonomisk stallning och

nyckeltal

Koncernen

EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021
Kollektivt konsolideringskapital 416 977 366 309 418 346
Kapitalbas " 590 486 527 444 619 312
Erforderlig solvensmarginal V 22 364 25370 25612
NYCKELTAL

Totalavkastning koncernen, procent 2 -9,5 8,4 16,6
Totalavkastning, premiebestamd forsakring, procent -12,7 12,4 24,1
Totalavkastning, formansbestamd forsakring, procent 2 -8,7 7.7 15,2
Direktavkastning koncernen, procent 2,3 1,3 1,9
Forvaltningskostnadsprocent ® 0,06 0,08 0,07
Forvaltningskostnadsprocent, premiebestdmd forsakring © 0,04 0,06 0,05
Forvaltningskostnadsprocent, formansbestamd forsakring © 0,07 0,08 0,08
Kapitalférvaltningskostnadsprocent * 0,02 0,02 0,02
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forsakring, procent © 100 100 100
Kollektiv konsolideringsnivd, férménsbestamd forsakring, procent 185 165 172
Solvensgrad, procent 211 187 201

Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen

2 Uppgifterna avser koncernen, forméns- och premiebestamd &lderspension samt riskforséakringar. Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation.
?  Beraknad enligt Svensk Forsdkrings rekommendation. Totalavkastning for premiebestamd férsakring avser portfoljen som ér Alectas ickevalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier.

o v &

Beraknad som driftskostnader och skaderegleringskostnader i forhallande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna ar baserade pa 12 ménaders rullande utfall.
Beraknad som driftskostnader for kapitalférvaltningen i forhéllande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna ar baserade pa 12 manaders rullande utfall.
Over-junderskott fordelas ménadsvis pé de férsikrade varfér den kollektiva konsolideringsnivan alltid &r cirka 100 procent

Totalavkastningstabell for placeringar, premiebestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 6 man 6 man 12man  5-&rsgenom-
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni  jan-juni  juli2021  snittjuli 2017
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % MSEK % 2022 2021 -juni 2022 -juni 2022
Aktier 102 053 53,0 110 412 60,1 125842 59,6 -20,9 20,7 -78 9,6
Réntebdrande placeringar 51262 26,6 51147 278 54 696 259 72 -0,7 -8,1 -0,7
Alternativa investeringar R 39108 20,3 22277 12,1 30487 14,4 8,2 5,0 16,7 8,4
Summa placeringar 192 423 100,0 183 836 100,0 211 025 100,0 -12,7 12,4 -3,7 6,7

Alecta Optimal Pension har en hégre andel aktier an vriga produkter. | tabellen ovan avses portfoljen som ar Alectas ickevalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier. Marknadsvardet for den totala
portfoljen, det vill siga samtliga placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 208,5 miljarder kronor (197,9)

Totalavkastningstabell for placeringar, formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 B 6 man 12man  5-arsgenom-
FORMANSBESTAMD jan-juni  jan-juni  juli2021  snittjuli 2017
FORSAKRING MSEK % MSEK % MSEK % 2022 2021  -juni 2022 -juni 2022
Aktier 295838 32,3 356 111 38,0 364 656 36,3 -20,9 20,7 -7,8 9,6
Réntebdrande placeringar 435982 47,6 467 828 50,0 495 062 493 -54 -0,6 -54 -0,1
Alternativa investeringar 184 144 20,1 112 235 12,0 143 498 14,3 8,2 5,0 16,7 8.4
Summa placeringar 915 965 100,0 936 174 100,0 1003 215 100,0 -8,7 7,7 -2,4 4,7

P4 grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna.
Totalavkastningstabellerna dr uppréattade i enlighet med Svensk Forsakrings rekommendationer. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillimpas i de finansiella rapporterna. Dessa skillnader redovisas endast i drsredovisningen, se not 46 Avstamning av

totalavkastningstabell mot finansiella rapporter i Ars- och hdllbarhetsredovisning 2021

) lalternativa investeringar ingdr fastigheter, infrastrukturinvesteringar, private equity och s kallad alternativa krediter som innehar hégre marknadsrisk dn traditionella rantebéarande placeringar.

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2022



Resultatrakning for koncernen i sammandrag

MSEK jan-juni 2022 jan-juni 2021
Premieinkomst 36 527 26238
Kapitalavkastning, netto -118 928 87 749
Utbetalda forsékringsersattningar -12 062 -11 650
Forandring i avséttningar for oreglerade skador 911 -349
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 78 654 14 493
Driftskostnader -283 -333
Av- och nedskrivning rorelsefastigheter =[5 -12
Avkastningsskatt -246 -190
Summa rérelseresultat -15 440 115946
Resultat fore skatt -15 440 115946
Inkomstskatt 1040 -504
Periodens resultat -14 400 115 442

Rapport over totalresultat for koncernen

MSEK jan—juni 2022 jan—-juni 2021
Periodens resultat -14 400 115 442
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:

Valutakursdifferens 809 122
Ovrigt totalresultat 809 122
Periodens totalresultat -13 591 115 564
Balansrakning for koncernen i sammandrag

MSEK Not 30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021
Immateriella anldggningstillgdngar 60 140 100
Materiella anlaggningstillgdngar 14 16 16
Uppskjuten skatt 3574 1642 1445
Placeringstillgangar 3,4,5 1137374 1138 362 1236719
Fordringar 3 10 907 6778 7148
Kassa och bank 3 4182 3237 3923
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 2906 7353 8589
Summa tillgangar 1159 017 1157528 1257 940
Eget kapital 590 546 527584 619 412
Livforsakringsavsattning 520888 594282 599 542
Oreglerade skador 13355 13537 14267
Ovriga avséttningar 9 10 8
Aktuell skatt 138 84 63
Uppskjuten skatt 2502 1772 1911
Skulder avseende direkt forsakring 3 843 803 805
Derivat 3,4 25344 10 556 14909
Ovriga skulder 3 4193 3221 864
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 1199 5679 6159
Summa eget kapital och skulder 1159 017 1157528 1257 940
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Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2022 jan-juni 2021
Ingdende eget kapital 619 412 417 987
Periodens resultat -14 400 115 442
Ovrigt totalresultat 809 122
Summa periodens totalresultat 605 821 533551

Tilldelad dterbaring

Pensionstilligg férmansbestamd -1563 -1375
Tillaggsbelopp premiebestdmd -225 -150
Fribrevsupprakning -10 284 -1573
Premiereduktion -2 385 -2 037

Foérandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie " -67 -64
Ovriga forandringar 2 =751 -768
Utgdende eget kapital 590 546 527 584

Y Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning &r reducerad till féljd av arbetsgivarnas 6kade kostnader med anledning
av de regler fér samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008.

2 Qvriga férandringar bestar framst av utbetald aterbéring i samband med utflytt av premiebestamda férsékringar.

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

MSEK jan-juni 2022 jan-juni 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2856 2148
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 606 -2 356
Periodens kassafléde 250 -208
Likvida medel vid periodens borjan 3923 3440
Valutakursdifferenser i likvida medel 9 5
Likvida medel vid periodens slut 4182 3237

Alecta redovisar kassafléden fran I6pande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet med de anpassningar som kravs for forsakringsverksamheten. D3
floden inom férsakringsverksamheten till stor del placeras, redovisas placeringstillgdngar som en integrerad del av den |6pande verksamheten. Med finansieringsverksamheten
inom Alecta menas in- och utbetalningar som gar direkt till/fran eget kapital. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, det vill siga samma som posten Kassa och bank i
balansrakningen. Kortfristiga placeringar ingdr inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgangar. Erhalina eller betalda rantor samt erhalina utdelningar redovisas som
kassaflode fran den |6pande verksamheten.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK jan-juni 2022 jan-juni 2021

TEKNISK REDOVISNING

Premieinkomst 36527 26 238
Kapitalavkastning, intakter 59 641 21934
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 60 73090
Utbetalda forsakringsersattningar -12 062 -11 650
Forandring i avséttningar for oreglerade skador 911 -349
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 78 654 14493
Driftskostnader -283 -324
Kapitalavkastning, kostnader -6238 -612
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -175 670 -7 458
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -18 460 115 362

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -18 460 115 362
Skatt 1252 -574
Periodens resultat _17 208 114 788

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

MSEK jan-juni 2022 jan-juni 2021

Periodens resultat _17 208 114 788

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferens = -

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -17 208 114 788

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 30 juni 2022 30 juni 2021 31 dec 2021
Immateriella tillgdngar 60 140 100
Placeringstillgangar 1123868 1129 551 1226842
Fordringar 14011 8121 9221
Andra tillgdngar 3902 3057 3699
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2879 7329 8536
Summa tillgangar 1144720 1148 198 1248 398
Eget kapital 577 670 519 554 610153
Forsakringstekniska avsattningar 534244 607 819 613 809
Andra avsattningar 52 2 2
Skulder 31933 15 411 18 570
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 821 5412 5864
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1144720 1148198 1248398
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Noter

NOT 1

Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2022 for Alecta Tjanstepen-
sion Omsesidigt med organisationsnummer 502014-6865, inklusive koncern.
Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-18, deldrsinformationen pa sidorna
1-7 utgdr sdledes en integrerad del av denna finansiella rapport. Belopp i

noter dr angivna i miljoner kronor om inget annat anges.

Koncernen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar s& som de antagits av EU.
Vid uppréttandet har ocksd Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjdnstepensionsforetag (FFFS 2019:23) samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1T Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner tillampats.

Reglerna i standarden IAS 34 Deldrsrapportering har foljts vid upprattan-
det av denna deldrsrapport.

Enligt foreskrift om andring (FFFS 2020:24) i Finansinspektionens fore-
skrifter och allmanna rad om drsredovisning i forsakringsforetag och tjanste-
pensionsféretag (FFFS 2019:23), har kravet att tillimpa internationella
redovisningsstandarder tagits bort. Onoterade forsékrings- och tjanste-
pensionsféretag kan istallet uppratta koncernredovisning enligt de regler
som géller onoterade foretag i Lag om drsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL). Alecta valde att inte tillimpa majligheten i 8rsredovisningen 2021.
Alecta planerar for att en dvergang till lagbegransad IFRS i koncernen ska ske
under andra halvéret 2022. Beddmningen dr att en dvergdng inte kommer att
fa ndgra vasentliga effekter pd Alectakoncernens resultat eller finansiella stall-
ning. Nedan presenteras ndgra av de effekter som har identifierats uppkomma
i samband med kommande tillimpning av lagbegransad IFRS.

Vardet av Alectas rorelsefastigheter kommer att paverkas i koncernredo-
visningen vid en dvergdng, dd Alecta kommer att vélja att vdrdera rorelse-
fastigheterna till verkligt vérde enligt ARFL, liksom fér moderbolaget, istéllet
for till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt
IAS 40/IAS 16. Vdrdering av rorelsefastigheterna som gjordes under férsta
halvaret 2022 i moderbolaget till verkligt varde var med stod av FFFS 2019:23.
Om Alecta hade vérderat rorelsefastigheterna i koncernen till verkligt varde
istallet for till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
per 30 juni 2022 skulle detta ha inneburit en vardedkning for rérelsefastig-
heterna med 1,7 miljarder kronor, vilket skulle ha utgjort cirka 0,1 procent av
vardet pa Alectas tillgdngar. Det vill sdga en icke materiell paverkan.

Per 30 juni 2022 tilldmpade Alecta IFRS 16 Leasingavtal i koncernredovis-
ningen for arrenden och tomtratter. Enligt FFFS 2020:24 &r det inte ldngre

NOT 2 Nirst3ende

ett krav att tilldmpa IFRS 16 i koncernredovisningen. Alecta planerar att vid
overgangen till lagbegransad IFRS inte tillimpa IFRS 16 frivilligt i koncern-
redovisningen da nyttjanderatt samt skuld for tomtrétter och arrenden
endast uppgick till 29 miljoner kronor per 30 juni 2022. Det vill séga en icke
materiell paverkan da Alectas balansomslutning hade minskat med endast
0,03 promille jamfort med nar IFRS 16 tilldampas.

Vid en overgéng till lagbegransad IFRS i koncernen behover den kom-
mande internationella standarden IFRS 17 Forsakringsavtal inte tilldmpas.
En tilldmpning av IFRS 17 riskerar att innebdra omfattande systemandringar
och kostnader for de onoterade foretagen. Sddana dkade kostnader dr inte
motiverade ur ett tillsynsperspektiv.

Alecta har valt att senareldgga inférandet av IFRS 9, Finansiella Instrument,
vilket framgar av &rs- och héllbarhetsredovisningen fér 2021, Not 1. Dock
vid en 6vergéng till lagbegransad IFRS i koncernen nar IFRS 17 inte kommer
att tillampas sd innebdr det att IFRS 9 ddremot kommer att bérja tilldmpas.
Beddmningen &r att ett inforande av standarden inte skulle ha haft ndgon
vasentlig paverkan pa klassificering och vardering av Alectas finansiella till-
gangar och skulder.

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon visentlig pdverkan
pa rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i évrigt
oférandrade jamfort med senaste ars- och hallbarhetsredovisningen.

Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar s kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att inter-
nationella redovisningsstandarder tilldmpas i den utstrackning det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning pa redovisningsomradet. Den finansiella rapporte-
ringen fér moderbolaget foljer Lag om drsredovisning i Forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allméanna r&d om &rsredovisning
i forsakringsforetag och tjdnstepensionsforetag (FFFS 2019:23) samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Eftersom koncernen foljer IAS/IFRS-standarder s3 som antagna av
EU skiljer sig redovisningsprinciperna till vissa delar fran de redovisningsprin-
ciper som tillimpas i moderbolaget. De vasentliga skillnaderna dr samma som
vid upprattandet av den senaste drs- och hdllbarhetsredovisningen. Dock
kommer en 6vergéng till lagbegransad IFRS i koncernredovisningen innebara
att uppstallningsformer for resultat- och balansrakningar i koncernen istallet
foljer ARFL i likhet med moderbolaget.

Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras endast
for koncernen. Nagon storre skillnad foreligger inte mellan moderbolaget och
koncernen.

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer som narstaende,
enligt definitionen i IAS 24:

Samtliga bolag inom Alectakoncernen

Styrelseledamater, foretagsledning samt chefer for centrala funktioner
Ndra familjemedlemmar till styrelseledaméter och foretagsledning
Svenskt Ndringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-férbund
Intresseforetag och joint ventures.

En beskrivning av transaktioner med narstdende finns i Alectas ars- och
hallbarhetsredovisning fér 2021, not 50.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt tillhandah8ller lokaler samt interna tjanster
inom bland annat ekonomi, IT och HR till dotterbolaget Alecta Fastigheter AB.
Transaktionerna uppgick till cirka 12 (9) miljoner kronor under forsta halvaret.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt har erh8llit managementtjanster avseen-
de direktagda fastigheter och indirekta investeringar fran Alecta Fastigheter
AB under det forsta halvaret uppgdende till cirka 18 (21) miljoner kronor.
Darutdver har Alecta Tjanstepension Omsesidigt erhallit fastighetsférvalt-
ningstjanster fran Alecta Fastigheter da Alecta Fastigheter sedan 1 oktober
2021 pabdrjade dvertagandet av forvaltning och utveckling av koncernens
svenska fastigheter fran extern forvaltare. Transaktionerna avseende fastig-
hetsférvaltningstjanster uppgick till 8 (=) miljoner kronor under det forsta
halvdret. Under motsvarande period foregdende ar skedde inga sddana
transaktioner.

Inga vasentliga forandringar i avtal och relationer mellan Alecta och
narstdende har skett under perioden.
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NOT 3 Kategorisering av finansiella tillg&ngar och skulder

Koncernen 2022-06-30

Finansiella tillgdngar/
skulder vdrderade till

Finansiella tillgdngar/
skulder vérderade till

Lanefordringar och

verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via kundfordringar/ Summa
réakningen vid férsta resultatrékningen 6vriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillféllet via handel tillgdngar och skulder vérde Verkligt varde
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 79 058 - - 79 058 79 058
Ldn till intresseféretag och gemensamt styrda foretag 402 - - 402 402
Aktier och andelar 557 506 - - 557 506 557 506
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 425 251 - - 425 251 425 251
Ldn med sakerhet i fast egendom 6710 - - 6710 6710
Ovriga 1&n 21328 - - 21328 21328
Derivat - 5436 - 5436 5436
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1547 1547 1547
Ovriga fordringar - - 7463 7 463 7 463
Kassa och bank - - 4182 4182 4182
Upplupna rante- och hyresintdkter - - 2729 2729 2729
Summa 1090 255 5436 15921 1111612 1111612
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 13 13 13
Derivat - 25344 - 25344 25344
Ovriga skulder - - 3943 3943 3943
Ovriga upplupna kostnader - - 579 579 579
Summa - 25344 4535 29 879 29879
Finansiella tillgdngar/ Finansiella tillgdngar/
Koncernen 2021-12-31 skulder varderade till skulder védrderade till Lénefordringar och
verkligt vdrde via resultat- verkligt vérde via kundfordringar/ Summa
rékningen vid férsta resultatrakningen ovriga finansiella redovisat
Finansiella tillgdngar redovisningstillfallet via handel tillgangar och skulder vérde Verkligt varde
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 69 006 - - 69 006 69 006
Lan till intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 402 402 402
Aktier och andelar 642976 - - 642 976 642 976
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 462 425 - - 462 425 462 425
Ldn med sakerhet i fast egendom 3131 - 1496 4627 4627
Ovriga lan 17 922 - - 17 922 17 922
Derivat - 3419 - 3419 3419
Fordringar avseende direkt férsékring - - 4828 4828 4828
Ovriga fordringar - - 1002 1002 1002
Kassa och bank - - 3923 3923 3923
Upplupna rante- och hyresintakter - - 8516 8516 8516
Summa 1195460 3419 20167 1219 046 1219046
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsakring - - 12 12 12
Derivat - 14909 - 14 909 14909
Ovriga skulder - - 814 814 814
Ovriga upplupna kostnader - - 5666 5666 5666
Summa - 14909 6492 21401 21401
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde

I enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgéngar och skulder
som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifran den varde-
ringsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den vérderingsteknik som
ar lamplig under omsténdigheterna och anvéndning av relevant observerbar
information ska maximeras sé langt det ar majligt. Syftet ar att hitta den varde-
ringsteknik som pd basta satt uppskattar det pris som de finansiella tillgdngarna
eller skulderna kan saljas alternativt dverldtas till mellan marknadsaktorer under
aktuella marknadsforhdllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Vdrdering med priser noterade pa en aktiv marknad
En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och
under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgadngar som
klassificeras i denna nivé ar borsnoterade aktier, statsobligationer och svenska
bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgdngar erhdlls dagligen genom leverantérer av
indexpriser som hamtas fran respektive bors vilka i férekommande fall omvar-
deras till dagligt noterade valutakurser fran prisleverantéren WM Company.

Niva 2: Virdering med st8d av observerbar information

For de finansiella tillgdngar och skulder som saknar priser noterade pa en aktiv
marknad sker en vérdering till verkligt varde baserad pd s& mycket tillganglig
marknadsinformation som majligt. Exempel pd marknadsinformation som
anvands vid vardering ar:

® Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

® Marknadsinformation om priser pd liknande finansiella instrument

® Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner
i samma eller liknande finansiella instrument

Exempel pd finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna nivd ar
rantebdrande instrument i form av svenska och utldndska foretagsobligatio-
ner, strukturerade obligationer, clearade derivat och samtliga OTC-derivat i
form av rénteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebérande instrument anvands dagliga priser fran de externa prisleve-
rantorerna Refinitiv och Bloomberg. | enlighet med avtal har Alecta méjlighet att
erhdlla en genomlysning av leverantérens varderingsunderlag for att sékerstélla
kvalitén i lamnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssystem i enlig-
het med marknadspraxis genom en nuvardesberdkning av respektive derivats
framtida kassafloden pa marknadsnoteringar avseende rantesatser, kredit-
spreadar och valutakurser.

Niva 3: Vdrdering som inte baseras pa observerbar information

For de finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i niva 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pa
viss observerbar information men dar Alecta vanligtvis saknar mojlighet att
genomfora en fullstandig genomlysning av anvand varderingsteknik.

Exempel pd finansiella tillgdngar i denna nivd ar huvudsakligen finansiella
instrument med fastigheter och rantebarande placeringar som underliggande
tillgdng men ocks3 till en mindre del av onoterade aktier och riskkapitalinveste-
ringar. Verkligt varde for dessa tillgangar erhalls fran externa prisleverantorer,
fondforvaltare, motparter eller for fastighetsagande bolag efter det att under-
liggande fastigheter blivit féremal for en extern vardering.

Princip for omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pa en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen for nivé 2. P mot-
svarande sdtt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal fér notering pa en aktiv marknad.

Under forsta halvaret 2022 flyttades ett rantebdrande instrument fran niva
1 till nivd 2 men inget fran nivd 2 till nivd 1. Under motsvarande period 2021
forekom ingen flytt fran niva 1 till niva 2 eller fran niva 2 till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3
En omklassificering fran niva 2 till niva 3 blir aktuell om ett finansiellt instru-
ment inte langre kan vdrderas till verkligt vérde baserat pd observerbar mark-
nadsinformation. P4 motsvarande satt kan finansiella instrument i niva 3 bli
foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir tillganglig
och en extern prisleverantor kan utfora en vardering till verkligt varde baserat
pa denna information.

Hittills under 2022 har inget finansiellt instrument flyttats fran niva 2 till
niva 3 eller fran niva 3 till nivd 2. Under motsvarande period 2021 flyttades
inget finansiellt instrument fran niva 2 till nivé 3, daremot flyttades tvd rante-
barande placeringar fran niva 3 till niva 2 da observerbar marknadsinformation
blev tillgénglig.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3

En omklassificering frén niva 1 till nivd 3 sker om ett finansiellt instrument av-

noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillrécklig marknadsinformation
som mojliggor en vérdering i niva 2. P4 motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Nagon flytt fran niva 1 till niva 3 eller fran niva 3 till niva 1 har inte forekom-
mit under vare sig forsta halvaret 2022 eller under motsvarande period 2021.
Ddremot har tre instrument omrubricerats till verkligt varde i niva 3 fran att
tidigare ha redovisats till upplupet anskaffningsvarde.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska en kanslighetsanalys presenteras for de finansiella instru-
ment som dr varderade till verkligt varde enligt nivd 3. Kanslighetsanalysen
ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen dr for
forandringar i den information som inte ar observerbar.

Tillgdngarna i niva 3 bestdr huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter och réntebérande placeringar som underliggande tillgdng men
ocksa till en del av onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar.

Dd vi for dessa finansiella instrument saknar mojlighet till en fullsténdig
genomlysning av vilken ej observerbar information som externa prisleveranto-
rer, fondforvaltare, motparter eller fastighetsbolag har anvant i sin vardering
till verkligt vdrde sd &r en kénslighetsanalys férenad med viss osdkerhet.

For fastighetsrelaterade investeringar, &r det dock rimligt att anta att dessa
paverkas av ungefar samma vardepaverkande faktorer som for direktdgda
fastigheter vilket ar forandringar i driftsnetto och avkastningskrav medan
de réntebdrande placeringarna framst paverkas av rante- och kreditrisk och
onoterade aktier och riskkapitalinvesteringar av aktiemarknadsrisk.

I nedanstdende tabell &skadliggors de uppskattade effekterna pd verkligt varde
vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter med 0,5 procentenheter, en
rantehojning om 1 procentenhet och en aktiekursnedgéng om 10 procent.

Kanslighetsanalys

Effekt pa
Koncernen (MSEK) verkligt vdrde

Fastighetsrelaterade

Verkligt varde ~ Vardepaverkande faktor

Avkastningskravsokning

innehav 134197 med 0,5 procentenheter -15788
Ranterelaterade Rantehdjning med
innehav 59235  1procentenhet -1090
Aktierelaterade Aktiekursnedgang
innehav 47 881 10 procent -4788
Totalt niva 3 241313 -21666
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt varde for finansiella instrument 2022-06-30

Vérdering med priser Virderingmed stédav ~ Védrdering som inte baseras pa

noterade pd en aktiv marknad observerbar information observerbar information Redovisat varde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivéd 3 2022-06-30
Tillgangar
Aktier och andelar 465 444 - 92 062 557 506
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag - - 79058 79 058
Ldn iintresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 402 402
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 214 527 168 971 41753 425 251
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 6710 6710
Ovriga 18n - - 21328 21328
Derivat - 5436 - 5436
Summa tillgdngar 679 971 174 407 241313 1095 691
Skulder
Derivat - 25344 - 25344
Summa skulder - 25344 - 25344

Verkligt vérde for finansiella instrument 2021-12-31
Vérdering med priser Virdering med stédav ~ Vérdering som inte baseras pa

noterade pa en aktiv marknad observerbar information observerbar information Redovisat vdrde
Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 2021-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 574203 - 68773 642 976
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag - - 69 006 69 006
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 244559 185 156 32710 462 425
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 3131 3131
Ovriga l&n - - 17 922 17 922
Derivat - 3419 - 3419
Summa tillgangar 818762 188575 191542 1198 879
Skulder
Derivat - 14909 - 14909
Summa skulder - 14909 - 14909

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2022 15



NOT 5 Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt vérde baserade p& niva 3"

Verkligt varde 2022-06-30

Aktier ochandelari Laniintresseféretag Obligationer och Lan med
Aktier och intresseféretag och och gemensamt  andrarintebdrande  sdkerhetifast .
Koncernen andelar  gemensamt styrda féretag styrda foretag vérdepapper egendom  Ovrigalan Summa
Ingdende balans 2022 68772 69 006 - 3271 3131 17921 191 541
Kép 15651 10172 - 9843 3597 7037 46 300
Forsdljning -6 116 -333 - -1378 -1266 -4 474 -13 567
Vinster och forluster 13755 213 - 577 -248 844 15 141
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet 3999 - - - - - 3999
Realiserade vinster/férluster, sdlt en del avinnehavet 84 - - 6 - 351 441
Orealiserade vinster/férluster 3884 -1001 - -1871 -339 -246 427
Orealiserade valutaeffekter 5788 1214 - 2442 91 739 10274
Flytt till nivd 3 - - 402 - 1496 - 1898
Utgdende balans 2022-06-30 92 062 79058 402 41753 6710 21328 241313
Verkligt varde 2021-12-31
Aktier ochandelari Laniintresseféretag Obligationer och Lan med
Aktier och intresseféretag och och gemensamt  andrarintebdrande  sdkerhetifast .
Koncernen andelar  gemensamt styrda féretag styrda foretag vérdepapper egendom  Ovriga ldn Summa
Ingdende balans 2021 41275 42914 - 29870 1634 6588 122 281
Kop 27 069 19 882 - 7 040 1512 16 319 71822
Forsaljning -12223 -248 - -1643 -20 -5710 -19 844
Vinster och forluster 12 652 6458 - 1538 5 725 21378
Realiserade vinster/férluster, sdlt hela innehavet 6688 - - - - -8 6 680
Realiserade vinster/férluster, sdlt en del avinnehavet -111 35 - -71 - -12 -159
Orealiserade vinster/férluster 2172 5806 - -7 -7 232 8196
Orealiserade valutaeffekter 3903 617 - 1616 12 513 6661
Flytt fran niva 3 - - - -4095 - - -4095
Utgdende balans 2021 68773 69 006 - 32710 3131 17 922 191542

) Definition av niva 3 framgdr av not 4 Varderingskategorier for finansiella instrument vérderade till verkligt virde

Stockholm den 15 juli 2022

Magnus Billing
Verkstillande direktor

Deldrsrapporten har inte varit féremadl for granskning av bolagets revisorer.
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Ordlista

Diskonteringsrénta
Den ranta som anvands for att berdkna nuvardet
av framtida in- och utbetalningar.

Finansiell stallning

Forhallandet mellan tillgdngar och skulder dar de
centrala nyckeltalen for Alecta utgors av kollektiv
konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbaringstilldelning genom héjning av den pen-
sionsratt som intjanats fore pensionsaldern. Upp-
rékning sker framfor allt for att kompensera for
inflation.

Fordelad aterbéring

Overskott som fordelats

- forsakringstagarna i form av framtida sankning
av premien

- de forsdkrade i form av framtida hojning av
férsakringsformanen

- for kostnadstackning inom ITP-planen. For dessa
medel har kollektivavtalsparterna givits ratt att
anvisa anvandning.

Fordelad dterbaring ar inte formellt garanterad.

Férdelningsbara tillgangar

Tillgdngarnas totala marknadsvarde efter avdrag
for finansiella skulder och sarskilda vardesakrings-
medel.

Formansbestamd férsakring (ITP 2)
Formansbestdmd pension innebdr att man pa
forhand bestammer hur stor pensionen ska bli,
till exempel att den ska vara ett visst belopp eller
en viss procent av slutlénen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsdkringsavtal

Ett kontrakt mellan forsakringsgivare och for-
sakringstagare som innehdller en betydande
forsakringsrisk.

Forsdkringstagare
Den som har ingdtt forsakringsavtal med ett
forsakringsbolag.

Forsdkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar (FTA) &r kapital-
vardet av forsakringsbolagets garanterade dtag-
anden till forsakringstagare och forsakrade. FTA
utgors av livférsakringsavsattning och avsattning
for oreglerade skador.

Forvaltat kapital
Berdknas som eget kapital, livforsakringsavsattning
och oreglerade skador, enligt balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaffnings-
och administrationskostnader) och skadereglerings-
kostnader i forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital. Nyckeltalet berédknas totalt och for pensions-
produkterna exklusive valcentralskostnader.

Ickevalsalternativ

I en premiebestamd plan dar den anstallda inte
gjort ndgot aktivt val av forsakringsbolag blir den
anstdllda automatiskt kund hos det forsakrings-
bolag som blivit utsett till ickevalsalternativ i
upphandlingen av forvaltningen av planen.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrdckligt stort
kapital, berdknat som kapitalbas, for att kunna
tdcka eventuella framtida oférutsedda forluster.
Kapitalbasen utgors av skillnaden mellan bolagets
tillgdngar, minskade med immateriella tillgdngar
och finansiella skulder, och de forsakringstekniska
avsdttningarna.

Kapitalférvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i forhallande
till genomsnittligt forvaltat kapital.

Kapitalvdrde
Det berdknade nuvdrdet av framtida betalnings-
strommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgangar i forhallande till forsak-
ringsatagandena till forsakringstagare och forsak-
rade (bdde garanterade dtaganden och fordelad
terbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de férdelningsbara tillgdngarna,
varderade till marknadsvarde, och forsakrings-
dtagandena (bade garanterade ataganden och
fordelad dterbaring) till forsakringstagare och
forsakrade.

Nuvérde
Dagens vérde av betalningsstrommar som sker i
framtiden.

Pensionstillagg

Aterbéring som de forsdkrade f&r utdver den
garanterade formansbestdmda pensionen.
Pensionstillagg kan enligt de forsakringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara ékningen av konsu-
mentprisindex for aktuellt &r, réknat fran det att
den forsakrades pension borjade betalas ut.
Pensionstilldgget beslutas drligen av styrelsen och
tilldelas i samband med utbetalningen

Placeringar

De i balansrakningen marknadsvarderade placerings-
tillgdngarna, kassa och bank samt 6vriga tillgangar
och skulder som dr relaterade till placeringstill-
géngarna (exempelvis upplupna ranteintakter).

Placeringstillgangar

Marknadsvarderade tillgdngar i balansrakningen
som har karaktaren av kapitalplacering, bland annat
rantebdrande vardepapper, aktier och fastigheter.

Premiebefrielseférsakring

En del i ITP-planens kollektiva riskforsakring som
innebdr att arbetsgivaren blir befriad fran premie-
betalning om en férsékrad drabbas av arbets-
oférméga. Premier till ITP-planens forsakringar
betalas i det fallet frdn premiebefrielseforsakringen
och redovisas som en forsakringsersattning.

Premiebestamd férsakring

Premiebestamd pension innebadr att premiens
storlek ar bestamd pa férhand. Den kan exempelvis
vara en viss procent av [&nen eller ett visst belopp.
Storleken pa pensionen beror pa hur stort
pensionskapitalet ar ndr man gar i pension.

Premiereduktion
Sankning av premien genom fordelning eller
tilldelning av dterbdring.

Riskférsakring

Forsakring ddr premien i sin helhet avser att técka
riskkostnaderna. Inget sparmoment férekommer i
denna typ av forsékring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, minskade
med immateriella tillgdngar och finansiella skulder, i
forhallande till de garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal dr ett minimikrav for
kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen uppgdr
till drygt fyra procent av forsakringstekniska
avsattningar.

Tilldelad aterbéring

Overskott som tilldelats

- forsakringstagarna i form av sankning av premien

- de forsakrade i form av hojd garanterad férsak-
ringsférman eller utbetalt tilldggsbelopp/
pensionstillagg

- for kostnadstackning inom ITP-planen. Beslut
om slutlig anvandning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhalligt finner att anvisad
anvandning dr i enlighet med Alectas intressen
som forsakringsbolag.

Tilldelad aterbaring ar formellt garanterad.

Tillaggsbelopp
Aterbaring som de férsikrade f&r utdver den
garanterade premiebestamda pensionen.

Tjanstegrupplivforsakring (TGL)

En livférsakring som ger de efterlevande ett
bestdamt belopp om den forsakrade skulle avlida
fore pensioneringen. Enligt kollektivavtalet ar
arbetsgivaren skyldig att teckna forsakringen for
sina anstéllda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassa-
floden, uttryckt i procent. Berdknas enligt Svensk
Forsakrings rekommendation.
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Trygghet vaxer nar den delas

Alecta &r forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vart uppdrag ar att ge
kollektivavtalade tjdnstepensioner sa stort varde som majligt for bade vdra
foretags- och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice
och laga kostnader. Vi forvaltar drygt 1120 miljarder kronor dt vdra dgare
som dr 2,6 miljoner privatkunder och 35 coo foretagskunder.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt
Telefon 020-78 22 8o | 103 73 Stockholm | alecta.se



